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SAMMANFATTNING AV KVARTALSRAPPORT 2 2025

Andra kvartalet (2025-04-01 — 2025-06-30)
* Nettoomsittningen uppgick till 0 KSEK (0).
* Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 805 KSEK (-1 810)
+ Resultat per aktie? uppgick till -0,35 SEK (-0,62).
 Soliditeten® uppgick per 2025-06-30 till 96,12% (91,48).

Halvéret (2025-01-01 — 2025-06-30)
e Nettoomsittningen uppgick till 0 KSEK (0)
Resultat efter finansiella poster uppgick till -3 811 KSEK (-3 571)
Resultat per aktie? uppgick till -0,75 SEK (-1,22).
Soliditeten® uppgick per 2025-06-30 till 96,12% (91,48).

! Om ej annat anges i denna halvdrsrapport sd avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period
foregdende ar.

2 Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 5 098 548 aktier per 2025-06-30 (2 923 160 aktier per 2024-06-30,
d.v.s. antal aktier omrdknat efter split.)

3 Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET 2025

I mitten av maj meddelar bolaget att det vetenskapliga manuskriptet “Combined
immediate-release and extended release formulation of sodium valproate provides
stable plasma levels for inhibition of histone deacetylation” har accepterats for
publicering i den ansedda vetenskapliga tidskriften Clinical Pharmacology in Drug
Development. Artikeln publicerades sedermera i slutet av maj
(http://doi.org/10.1002/cpdd.1555)

Studien visar att den unika formuleringen av natriumvalproat, VAL0OO1- med bade
omedelbar och fordréjd frisdttning — ger stabila plasmakoncentrationer, vilket dr
avgorande for effektiv himning av histondeacetylas (HDAC). Resultaten ldgger

ytterligare vetenskaplig grund for den forbittrade doseringsstrategin med VALOOI,
som utvecklas for behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL) i
kombination med R-CHOP.

Den 27:e maj meddelar Respiratorius att Europeiska patentverket (EPO) utférdat ett
formellt Notice of Allowance for foretagets patentansokan rorande den nya orala
formuleringen av natriumvalproat som utgér grunden for lakemedelskandidaten
VALOO1.

Detta &r Respiratorius forsta godkinda patent for en formulering och skyddar en unik
metod for att administrera valproat som forbehandling vid cancerbehandling. Patentet
har prioritet fran den 21 april 2016 och, nér det vil &r beviljat, ger det
marknadsexklusivitet i minst 20 &r fran prioritetdatumet. Motsvarande patent har redan
beviljats 1 Japan, Kanada och USA.

Den 18:e juni meddelar Respiratorius att man beviljats ett pre-IND-md&te med den
amerikanska likemedelsmyndigheten FDA (U.S. Food and Drug Administration) infor
en IND-ansokan (Investigational New Drug), for ldkemedelskandidaten VALOO1.
Syftet med motet &r att erhalla regulatorisk vigledning infor en fas 3-studie for den
viktiga amerikanska marknaden. Motesforfragan till FDA gjordes efter att ett flertal
intressenter efterfragat specifik aterkoppling till utvecklingsprogrammet fran FDA.
Det utgdr en viktig del i den utveckling som under senaste tiden genomforts av
bolaget.

Bolaget informerar samtidigt att man i samarbete med en internationell partner har
genomfort ett stort antal (N=135) intervjuer med behandlande ldkare och
opinionsledare i USA, Europa och Japan. Resultaten visar att VALOO1 uppfattas som
ett attraktivt behandlingsalternativ, med god klinisk effekt och en vélkénd och
begransad biverkningsprofil. En betydande andel, drygt 70%, av de tillfrdgade lakarna
skulle vara beredda att forskriva lakemedlet om det fanns tillgéngligt.

Undersokningen har legat till grund for en detaljerad analys av produktens
kommersiella potential, som visar att VALOO1 berdknas ge hog 16nsamhet redan kort
efter ett eventuellt marknadsforingsgodkdnnande. Grundscenario for arlig omséttning
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indikerar 190 miljoner USD vid uppskattad marknadspenetration och en kumulativ
omsdttning pa 2.3 miljarder USD under perioden av marknadsexklusivitet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Respiratorius meddelar den 12 augusti att bolaget har genomfort ett radgivande pre-
IND (Investigational New Drug)-md&te med den amerikanska likemedelsmyndigheten
FDA (Food and Drug Administration).

Styrelsen for Respiratorius beslutade den 12 augusti 2025, med stod av bemyndigandet
fran drsstimman 2025, om en emission av aktier om hogst cirka 18,9 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader, med foretrddesrétt for befintliga aktiedgare.
Teckningskursen per aktie uppgér till 3,70 SEK. Det huvudsakliga syftet med
foretrddesemissionen dr att starka Bolagets finansiella stillning och dirigenom skapa
handlingsfrihet, minska riskerna i utvecklingsprogrammet och ldgga grunden for nista
steg mot en fas Ill-studie och framtida kommersialisering av VAL0O1 som en
potentiellt transformativ behandling inom forstalinje-DLBCL. Det &r Bolagets
ambition att kapitalet frin foretrddesemissionen ska finansiera verksamheten fram till
kassaflodespositivitet som forvéntas uppnds genom en licensaffar for VALOOI.
Foretradesemissionen omfattas till cirka 55,0 procent av teckningsavsikt och
garantidtaganden.
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Vd har ordet

Forsta halvaret 2025 har priglats av betydande vetenskapliga och regulatoriska
positioneringar samt insamlande av data som tyder pa lovande kommersiella
mojligheter for var likemedelskandidat VALOO1. Dessa aktiviteter markerar viktiga
steg mot ett framtida marknadsgodkinnande.

Vart vetenskapliga manuskript accepterades for publicering i den expertgranskade tidskriften
Clinical Pharmacology in Drug Development. Artikeln, som publicerades i slutet av maj
manad, beskriver hur VALOOI med en unik kombination av omedelbar och {6rdr6jd
friséttning av natriumvalproat ger stabila plasmakoncentrationer — en forutséttning for effektiv
hdmning av histondeacetylas (HDAC). Resultaten bekréftar och forstiarker den vetenskapliga
grunden for den doseringsstrategi vi tillimpar med VALOO1. Att detta arbete nu publicerats i
en peer-reviewed tidskrift dr viktiga erkinnanden av bdde vart vetenskapliga arbete och var
lakemedelskandidats potential.

Under samma ménad meddelade det europeiska patentverket (EPO) att man utfardat ett
Notice of Allowance for vér patentansdkan avseende den nya formuleringen av
natriumvalproat — den forsta formuleringsansdkan som Respiratorius fatt patentskydd for. Nar
patentet beviljas ger det exklusivitet pa den europeiska marknaden till och med &tminstone
2036. Skyddet kommer att stirka var kommersiella position och kompletterar redan beviljade
motsvarande patent i USA, Kanada och Japan.

I juni fick vi besked om att FDA beviljat ett pre-IND-méte for VALOO1, ett viktigt steg i
forberedelserna for en framtida fas 3-studie pd den amerikanska marknaden. Motet ger oss
mdjlighet att i ett tidigt skede erhalla regulatorisk vigledning frdn FDA, vilket &r av sdrskild
vikt dé flera potentiella partners efterfragat just denna typ av aterkoppling frdn myndigheten.

Som ett led 1 vart kommersiella forberedelsearbete har vi under forsta halvaret, i samarbete
med en internationell partner, genomfort en omfattande marknadsundersdkning med 135
behandlande ldkare och ledande experter i USA, Europa och Japan. Studien visar pd ett starkt
intresse for VALOO1 — dver 70 procent av ldkarna anger att de skulle vara beredda att
forskriva lakemedlet om det fanns tillgangligt. Undersdkningen ligger till grund {or en
detaljerad analys av produktens marknadspotential, vilken visar att VALOO1 har
forutséttningar att na en rlig forsdljning om 190 miljoner USD, med en kumulativ omséttning
pa cirka 2,3 miljarder USD under perioden av marknadsexklusivitet.

Sammantaget har det forsta halvaret praglats av konkret viardeskapande inom savél vetenskap,
immaterialrdtt som regulatorisk strategi. Vi fortsétter nu arbetet med att sikerstilla en
framgangsrik vdg mot fas 3 och ett framtida marknadsgodkénnande for VALOO1 — en produkt
som har potential att fylla ett viktigt medicinskt behov inom onkologiomradet.

Johan Drott
Vd, Respiratorius AB (publ)
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Respiratorius

AFFARSIDE

Att utveckla kandidater till nya liikemedel baserade pi patentsokta substanser, som i
prekliniska studier visat dverligsna resultat.

Respiratorius &r ett forskningsbolag inriktat pd att utveckla ldkemedelskandidater for
behandling av cancer, framfor allt aggressivt lymfom. Bolaget etablerades 1999 som en
avknoppning frdn Lunds universitet. Verksamheten aterfinns i Sverige dir forskning bedrivs 1
egen regi, men dven via internationella samarbetspartners. Respiratorius har sitt huvudkontor i
Lund.

Bolagets verksamhet baseras pd patentsokta substanser som i prekliniska studier i
laboratoriemiljo har visat 6verldgsna resultat jimfort med vad som idag betraktas som bésta
tillgdngliga behandling, det vill séga utifrdn de bésta diagnosmetoder som anvénds.

VISION

Att mildra det miinskliga lidandet av cancer, framfor allt aggressivt lymfom.

Respiratorius mal och drivkraft dr att genom att vara innovativt f fram nya likemedel som
forbattrar livskvaliteten och forlédnger livet for patienterna. Pa s sétt skapas dven 1dngsiktig
vérdetillvaxt for aktiefigarna.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Att pé ett tidigt stadium i virdekedjan tillfora kunskap och resurser frian globala
samarbetspartners for att minimera tiden fram till lansering.

Respiratorius ska vara en attraktiv partner for akademiska forskargrupper, bioteknikbolag och
globala likemedelsforetag. Det dr vi genom att erbjuda unik kompetens i den tidiga delen av
vérdekedjan fran den akademiska forskningen.

Respiratorius soker strategiska partners som tar pé sig det finansiella och operativa ansvaret
att utveckla en fardig produkt. Den typ av partners vi sdker har ekonomiska resurser,
erfarenhet av storre kliniska studier och upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter.
Dessa partners ska ocksa i framtiden kunna tillverka, marknadsfora och silja de registrerade
likemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i. Vi har haft dialog med flertalet
lakemedelsbolag, i1 hela spannet fran smé till stora, kring att samarbeta och utveckla bolagets
projekt.

Ett licensavtal med ett ldkemedelsbolag forvédntas ge Respiratorius inkomster i form av en
forsta betalning, darefter betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintékter pa forséljning
av produkter nir de nar marknaden. I det fall ett licensavtal sluts, avser de storre aktiedigarna
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att dela ut cirka halva forskottsbetalningen proportionerligt till alla aktiedgare, forutsatt att
bolagets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna avtal med ldkemedelsbolag ar affdrsbeslut som avgdrs av
kostnader, risk, behov av kompetens och de virden som ytterligare ett steg i egen regi skulle
tillfora. Ett samarbetsavtal ska sdkerstélla att projekten pé ett tidigt stadium tillfors kunskap
och resurser.

Strategin innebér att Respiratorius undviker att binda alltfor stora resurser i ett enskilt projekt.
Samtidigt ligger det i bolagets eget intresse att utan avkall pa sikerhet, kompetens och kvalitet
verka for att tiden fram till att ett lakemedel lanseras blir s& kort som mojligt.

ORGANISATION

Bolaget har under flera ar verkat med ett fatal anstéllda, da behov av resurser och kompetens
varierar under projektutvecklingen och upphandlas efter behov.

KONCERNSTRUKTUR

Respiratorius dr moderbolag i en koncern som, forutom moderbolaget, &ven omfattar Valcuria
AB. I Valcuria AB éterfinns patentrattigheter for Respiratorius cancerprojekt VAL0O1. All
verksamhet sker i Valcuria AB och moderbolaget utgor ett holdingbolag for

koncernen. Moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

PROJEKTPORTFOLJ I KORTHET

VALO0O1 — Liakemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom
VALOO1 ir en lakemedelskandidat som har visat tydliga positiva resultat vid behandling av

en aggressiv form av lymfkortelcancer, sé kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL).
Det ir den vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen drabbas drygt 60 000
personer i USA och Europa av DLBCL. Prognosen for femarsoverlevnad med
standardbehandling uppskattas till 60—70 procent. DLBCL blir allt vanligare, vilket férvintas
oka efterfrigan pé nya effektivare behandlingar och leda till marknadstillvéxt.

VALOO1 ar utvecklad som en tilldggsbehandling till inledande standardbehandling av
DLBCL, som dr immunokemoterapi med R-CHOP. Genom prekliniska resultat har den
potentiella marknaden for VALOOI stérkts, genom att laboratorieforsok visat att VALOO1
dven kan vara ett alternativ vid behandling av primaért refraktér sjukdom, det vill sédga
patienter som inte svarar pa den inledande standardbehandlingen av DLBCL, samt patienter
som aterfaller i sjukdomen efter att initialt svarat positivt pd den inledande behandlingen.

En farmakokinetisk studie for VALOO1 genomf6rdes under 2022 med gott resultat. VALOOI,
doserad tva ganger dagligen, ger motsvarande exponering av valproat jimfort med
referensldkemedlet som doserades tre ganger dagligen. Referens i studien var motsvarande
lakemedel som anvidndes i den kliniska fas I/Ila studien. I PK-studien méttes ocksd nivaerna
av en biomarkor for histonacetylering. Resultaten fran analysen av biomarkdren visar att med
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samma dagliga dos och motsvarande exponering av valproat, si r histoneacetyleringen avse-
vért hogre for gruppen som tagit VALOO1, jamfort med de som fétt referenslakemedlet.

AKTIEN

Aktien i Respiratorius (kortnamn: RESP) listades 2012 pa Aktietorget, sedermera Spotligth
Stock Market, som ér ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en
handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading Facility).

Den 30 juni 2025 uppgick antalet aktier i bolaget till 5 098 548. Det finns ett aktieslag, dér
varje aktie medfor lika ritt till andel i bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en
rost pd bolagsstimma.

PRINCIPER FOR DELARSRAPPORTENS UPPRATTANDE

Deldrsrapporten har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allménna rad. I det fall det saknas ett allmént rad har i forekommande fall vigledning hédmtats
frdn Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvints i deldrsrapporten som i bolagets senaste rsredovisning.
Respiratorius aktiverar endast utvecklingskostnader for projekt som kommit i klinisk fas samt
patentkostnader.

GRANSKNING AV REVISOR

Delarsrapporten har inte varit foreméal for granskning av bolagets revisor.

KALENDARIUM 2025

e 11 november Kvartalsrapport 3
e 10 februari, 2026 Bokslutskommuniké 2025

AVLAMNANDE AV DELARSRAPPORT 1 2025

Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar harmed att rapporten for perioden januari-juni
2025 ger en rittvisande dversikt av Respiratorius AB:s verksamhet.

Lund, 12 augusti 2025
Respiratorius AB (publ)
Styrelsen och verkstillande direktoren

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

Johan Drott

Vd, Respiratorius AB (publ)

Telefon: 070-922 41 40

e-post: johan.drott@respiratorius.com
WWW.respiratorius.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01

(KSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Q2 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 20 0 30 0 0
Aktiverade patent- och utvecklingsutgifter 792 49 2680 239 865
Bruttoresultat 813 49 2710 239 865
Forsknings och utvecklingskostnader -869 0 -2 680 0 -381
Administrativa kostnader -897 -1010 -2136 -2107 -4 603
Ovriga kostnader 0 0 0 0 0
Rérelseresultat fére avskrivningar -952 -961 -2 106 -1 868 -4118
Avskrivningar -853 -848 -1705 -1697 -3394
Rérelseresultat efter avskrivningar -1 805 -1810 -3 811 -3 564 -7 512
Resultat fran finansiella investeringar 0 0 0 -6 -54
Rérelseresultat fére avskrivningar -1 805 -1 810 -3 811 -3 571 -7 566
Skatt 0 0 0 0 0
Arets resultat -1 805 -1 810 -3 811 -3 571 -7 566
Antal aktier 5098 548 2923161 5098 548 2923161 4010 854
Resultat per aktie -0,35 -0,62 -0,75 -1,22 -1,89

KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

(KSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 24 121 24 113 23 042
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 24121 24113 23 042
Summa omsattningstillgangar 3224 3054 7973
Summa tillgangar 27 345 27 167 31015
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Summa eget kapital 26 284 24 852 30 095
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 1061 2315 920
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 345 27 167 31015
Soliditet 96,12% 91,48% 97,03%
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
2025-04-01  2024-04-01  2025-01-01  2024-01-01  2024-01-01

(KSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Q2 Q2 6 man 6 man 12 mén
Kassaflode fran rorelsen under perioden -953 -1 011 -2 106 -2 113 -4 172
Foérandring i rérelsekapital -172 -352 374 -471 -425
Kassaflode fran rorelse efter -1125 -1 363 -1732 -2 584 -4 597

férandring av rorelsekapital

Kassafléde fran investeringsverksamheten -897 0 -2784 0 -865
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 1920 0 1920 11159
Periodens kassafléde -2 022 557 -4 516 -664 -5 697
Kassa / bank vid periodens bérjan 5151 728 7 646 1948 1948
Kassa / bank vid periodens slut 3129 1285 3129 1285 7 646

KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL I SAMMANDRAG
(2025-01-01 - 2025-06-30)

(KSEK) Aktiekapital ~ Bundna reserver Fria reserver Arets resultat
Belopp vid periodens ingang 15 296 21 687 679 -7 566
Omféring av resultat -7 566 7 566
Periodens resultat -3 811
Belopp vid periodens utgang 15 296 21687 -6 888 -3 811
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

2025-04-01 2024-04-01  2025-01-01  2024-01-01 2024-01-01

(KSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Q2 Q2 6 man 6 man 12 man

Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0 0
Aktiverade patent- och utvecklingskostnader 0 0 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0 i 0
Forsknings och utvecklingskostnader 0 0 0 0 0
Administrativa kostnader -856 -903 -1769 -1732 3730
Ovriga kostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat fore avskrivningar -856 -903 -1769 -1732 -3730
Avskrivningar 0 0 0 0 0
Rérelseresultat efter avskrivningar -856 -903 -1769 1732 -3730
Finansiella nedskrivningar 0 0 0 0 -1765
Resultat fran finansiella investeringar 0 0 0 0 -51
Resultat efter finansiella poster -856 -903 -1769 1732 -5 546
Lamnade koncernbidrag 0 0 0 0 0
-856 -903 -1769 -1732 -5 546

Arets resultat

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

(KSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 25639 24 404 23139
Summa anlaggningstillgangar 25639 24 404 23139
Summa omsattningstillgangar 2937 2484 7 510
Summa tillgangar 28 576 26 888 30 649
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Summa eget kapital 28 327 24 670 30 095
Langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder 249 2218 554
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 576 26 888 30 649
Soliditet 99,13% 91,75% 98,19%
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01

(KSEK) 2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Q2 Q2 6 man 6 man 12 man

Kassafléde fran rorelsen under -856 -903 -1769 -1732 -3 781
perioden
Férandring i rérelsekapital -8 -187 -181 -15 -429
Kassaflode fran rorelse efter -865 -1 091 -1 950 -1 747 -4 210
férandring av rorelsekapital
Kassafléde fran -500 -316 -2 500 -816 -1 316
investeringsverksamheten
Kassafléde fran 0 1920 0 1920 11159
finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde -1 365 513 -4 450 -643 5633
Kassa / bank vid periodens bdérjan 4213 509 7 299 1665 1665
Kassa / bank vid periodens slut 2849 1022 2 849 1022 7 299

MODERBOLAGETS FORANDRING EGET KAPITAL I SAMMANDRAG
(2025-01-01-2025-06-30)

(KSEK) Aktiekapital ~ Bundna reserver Fria reserver Arets resultat
Belopp vid periodens ingang 15 296 21 687 -1341 -5 546
Omfodring av resultat -5 546 5546
Periodens resultat -1769
Belopp vid periodens utgang 15 296 21687 '683 1769
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