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Respiratorius i korthet

AFFARSIDE
Att utveckla kandidater till nya lakemedel baserade pa patentsokta
substanser, som i prekliniska studier visat fordelaktiga resultat.

Respiratorius utvecklar kandidater till nya effektiva lakemedel mot folksjukdomarna
cancer, kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma, samt battre metoder
att diagnosticera hjart- och karlsjukdomar. Bolagets verksamhet baseras pa patent-
sokta substanser som i studier i laboratoriemiljé har visat férdelaktiga resultat, jam-
fért med det som i dag betraktas som standardbehandling.

Oo
L

VISION

Att mildra det méanskliga lidandet av cancer, respiratoriska sjukdo-
mar samt hjart- och karlsjukdomar.

Respiratorius mal och drivkraft ar att genom att vara innovativt fa fram nya ldkeme-
del som forbattrar livskvaliteten och férlanger livet for patienterna. Pa sa satt skapas
dven langsiktig vardetillvéxt for aktiedgarna.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Att pa ett tidigt stadium i vardekedjan tillféras kunskap och resurs-
er fran globala samarbetspartners fér att minimera tiden fram till
lansering.

Respiratorius ska vara en attraktiv partner fér akademiska forskargrupper, bioteknik-
bolag och globala lakemedelsféretag. Det gor vi genom att erbjuda unik kompe-
tens i den tidiga delen av vardekedjan fran den akademiska forskningen.

Respiratorius soker i en tidig fas strategiska partners som tar pa sig det finansiella
och operativa ansvaret att utveckla en fardig produkt. Den typ av partners vi scker
har ekonomiska resurser, erfarenhet av storre kliniska studier och upparbetade kon-
takter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska ocksa i framtiden kunna
tillverka, marknadsféra och sélja de registrerade lakemedel som utvecklingsarbetet
kan resultera i. Flera stora ldkemedelsbolag &r intresserade av att samarbeta och fa
licens att utveckla bolagets projekt.
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Ett licensavtal med ett ldkemedelsbolag ger Respiratorius inkomster i form av en
forsta betalning, darefter betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintakter pa
forséljning av produkter nar de nar marknaden. | det fall ett licensavtal sluts, avser
de storre aktiedgarna att dela ut cirka halva férskottsbetalningen proportionerligt till
alla aktiedgare, forutsatt att bolagets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna avtal med ldkemedelsbolag &r afférsbeslut som avgérs av
kostnader, risk, behov av kompetens och de varden som ytterligare ett steg i egen
regi skulle tillféra. Ett samarbetsavtal ska sékerstalla att projekten pa ett tidigt stadi-
um tillférs kunskap och resurser.

Strategin innebar att Respiratorius undviker att binda alltfor stora resurser i ett en-
skilt projekt. Samtidigt ligger det i bolagets eget intresse att utan avkall pa sékerhet,
kompetens och kvalitet verka for att tiden fram till att ett lakemedel lanseras blir sa
kort som mojlig.

ORGANISATION

Bolaget har under flera ar verkat med ett fatal anstéllda, da behov av resurser och
kompetens varierar under projektutvecklingen och upphandlas efter behov. Bola-
get befinner sig nu i en fas med flera lovande projekt. Bolaget har darfér borjat
bygga upp en liten men effektiv organisation.

KONCERNSTRUKTUR

Respiratorius &r moderbolag i en koncern som, férutom moderbolaget, dven omfat-
tar de heldgda dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten
Kemi AB &r ett vilande bolag. | Valcuria AB aterfinns patentrattigheter for Respirato-
rius cancerprojekt VALOO1. Moderbolaget har inga andra aktieinnehav. All verksam-
het sker i moderbolaget Respiratorius.

AKTIEN

Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa Aktietorget, sedermera Spotlight
Stock Market, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och
driver en handelsplattform som bendamns MTF (Multilateral Trading Facility).

Den 31:e december 2021 uppgick antalet aktier i bolaget till 213 889 811. Det finns
ett aktieslag, dar varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resul-
tat samt berattigar till en rést pa bolagsstamma.
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Aret i korthet

Under inledningen av andra kvartalet beslutade styrelsen, i enlighet med arsstam-
mans beslut den 19 maj 2020, om en riktad nyemission. Nyemissionen omfattade
totalt 13 297 875 nya aktier. Teckningskursen faststélldes genom férhandlingar med
flera investerare till 1,88 kronor per aktie. Det motsvarar en rabatt om cirka 10 pro-
cent i férhallande till aktiens stangningskurs den 12 april 2021. Genom emissionen
tillférdes Respiratorius cirka 25 MSEK fére emissionskostnader.

Bolaget tillférdes 14,4 MSEK, fore emissionskostnader, vid inledningen av juli ge-
nom teckningsoptioner, serie 2020/2021 TO1. Totalt utnyttjades 11 985 567 teck-
ningsoptioner av serie 2020/2021 TO 1 for teckning av 11 985 567 aktier. Det inne-
bar en utnyttjandegrad om cirka 76 procent.

Vara ldkemedelskandidater

Under aret har bada vara ldkemedelskandidater, VALOO1 och RCD405, utvecklats
val med flertalet uppnadda milstolpar. Bakom resultaten ligger mycket arbete och
noggrann planering fran en kompetent organisation.

VALOO1
Under aret slutférdes produktion av VALOO1 infér att inleda en farmakokinetisk fas
1-studie. Detta som en del i att forbereda VALOO1 for en fas 3-studie, vilket den
europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) rekommenderade vid en tidigare ve-
tenskaplig rédgivning. Under senare delen av aret skickades underlag in till etisk
kommitté och nationell ldkemedelsmyndighet och den farmakokinetiska studien
godkandes under inledningen av 2022. Studien i sin helhet berdknas avslutas under
forsta halvaret 2022 med preliminéra resultat under forsta kvartalet.

Den patentsokta nya formuleringen kombinerar omedelbar och férdréjd frisatt-
ning av amnet natriumvalproat i en kapsel. Denna skraddarsydda frisattningsprofil
kommer att utvarderas i den farmakokinetiska studien pa friska férsékspersoner.

Brasiliens patentverk meddelade i slutet av september att man beviljar patent for
VALOO1. Det kompletterar tidigare beviljade patent i Europa, USA, Japan, Kanada
och Korea. Patentet géller for en kombination av.en HDAC-hdmmare och en ste-
roid som forbehandling infér cytostatikabehandling (R-CHOP) av diffust storcelligt
B-cellslymfom.

Utover detta patent behandlas patentansdkan géllande den nya formuleringen
i ett flertal lander och regioner. Vi rdknar daven med att utdka patentskyddet for
VALOO1 genom nya ansdkningar nar den nya formuleringen &r utvarderad.

RCD405
Den prekliniska dokumentationen har under aret genomférts med goda resultat,
vilket innebér att vi nu inlett de omfattande toxikologiska studierna av RCD405 som

inhalerat |dkemedel. Dessa studier ar planerade att fortga under storre delen av
2022.
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De enskilt viktigaste resultaten var positiva prekliniska resultat fran en effektstudie
ex vivo med RCD405. | studien har RCD405 utvarderats tillsammans med etablera-
de luftrérsvidgande substanser i luftvégsvavnad fran ratta, hund och ménniska. | alla
experiment observerades en relaxerande effekt, som var hégre vid héga koncentra-
tioner jamfért med lagre koncentrationer. | ménsklig luftvdgsvavnad var relaxationen
betydande och av samma omfattning som etablerade luftrérsvidgande substanser.
Férdelen med RCD405 ar att det verkar pa flera olika sétt och férutom den luftrors-
relaxerande effekten dven har pavisat antiinflammatorisk effekt i provrorsférsok.

Parallellt med den prekliniska dokumentationen pabdrjades dven arbetet med att
utveckla en formulering for inhalation av RCD405. Arbetet genomfdrs som ett sam-
arbete med Iconovo AB, som utvecklar kompletta inhalationsprodukter fér en glo-
bal marknad och har gedigen kompetens inom omradet formulering fér inhalation.

Europeiska patentverket (EPO) meddelade i slutet av augusti att man avser bevilja
Respiratorius patentansdkan fér RESP9000-serien, vilken innefattar lakemedelskan-
didaten RCD405. Efter att de formella avgifterna ar betalda kommer patentet be-
viljas. Det ger Respiratorius marknadsexklusivitet i Europa till och med 2039. Detta
utgor det forsta godkannandet for patentfamiljen.
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Projektportfélj i korthet

VALOO1 - |adkemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom
Produkten &r under utveckling fér behandling av en aggressiv form av lymfkortel-
cancer, sa kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det &r den vanligaste ty-
pen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen drabbas drygt 60 000 personer i USA
och Europa av DLBCL. Prognosen fér femarséverlevnad med standardbehandling
uppskattas till 60-70 procent. DLBCL blir allt vanligare, vilket forvantas cka efter-
fragan pa nya effektivare behandlingar och leda till en avsevéard marknadstillvaxt.

RCD405 - Idkemedelskandidat for behandling av KOL och svar
astma

RCD405 &r en ldkemedelskandidat under utveckling fér behandling av kronisk ob-
struktiv lungsjukdom (KOL). Det &r en av de vanligaste och snabbast véaxande folk-
sjukdomarna i vérlden. KOL &r en inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor. Den
karakteriseras av att luftréren langsamt fortrangs, vilket paverkar livskvaliteten for
dem som drabbas.

RESP3000

RESP3000 &r en serie substanser utvecklade for diagnostik av hjart- och karlsjukdo-
mar. Kranskérlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) ar den vanligaste typen av
hjértsjukdom och &r en av de framsta dédsorsakerna globalt.
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VD har ordet
Vi foljer planen, milstolpar uppnadda

Under 2021 har vi uppnatt viktiga milstolpar i den fortsatta utvecklingen av VALOOT,
en mycket lovande ldkemedelskandidat for behandling av lymfkértelcancer. Inom
projektet respiratoriska sjukdomar som KOL och svar astma, har ldkedelskandidaten
RCD405 visat positiva resultat i de omfattande prekliniska utredningar som genom-
forts. Vi har ocksa fatt patent beviljat i Europa fér RCD405 och dess substansserie.

Produktionen av VALOO1 slutfordes i slutet av 2021, som ett viktigt steg infér den far-
makokinetiska studien dér den nya formuleringen skall utvérderas. VALOO1 har fatt en
skréddarsydd frisattningsprofil genom att kombinera omedelbar och férdréjd frisatt-
ning av natriumvalproat, i form av sma enheter med respektive frisattningsprofil som
kombineras i en kapsel. Formuleringen ar viktig for att skilja var produkt fran generika
och ger oss méjlighet att satta priset utifran det hadlsoekonomiska vérde vi bedémer
att VALOO1 har. | bérjan av 2022 godkéndes PK-studien av Iakemedelsmyndigheten i
det land dér studien just nu genomférs.

Fér RCD405 har omfattande prekliniska studier genomférts, dels for att tidigt iden-
tifiera potentiella sékerhetsrisker, dels for att verifiera effekten. Vi har hittills inte sett
nagra uppenbara sakerhetsrisker och framfor allt har RCD405 uppvisat goda resultat
i effektstudier, dar dess luftrérsvidgande effekt ar jamforbar med etablerade substan-
ser. RCD405 har dessutom visat antiinflammatorisk effekt.

Utoéver prekliniska studier av RCD405 har vi bérjat producera och formulera den akti-
va substansen. Samarbetet med Iconovo kring formulering har visat att substansen har
fordelaktiga egenskaper for att utgéra ett inhalerat lakemedel. Arbetet med Iconovo
kommer snart in i nasta fas och kommer att I6pa och slutforas parallellt med den om-
fattande toxikologiska studien som har pabdrjats.

Vi ser nu med tillférsikt fram emot 2022 med viktiga studieresultat och
fortsatt utveckling. Vi har nyligen féreslagit en uppdelning av pro-
jekten i tva separata bolag. Detta genom att dela ut och notera ett
bolag med projekten kring respiratoriska sjukdomar medan VALOO1
kvarstar i nuvarande bolag. Bakgrunden till uppdelningen ar att batt-
re synliggdra vardet av de enskilda projekten och vi ser ocksa att
med de planer som finns, sa skiljer behovet av resurser framéver for §
de bada projekten.

Sist men inte minst ett stort tack till aktiedgare och investerare for
ert fortsatta fértroende och engagemang.

NIy

N
Johan Drott,
Verkstallande direktor

Fotobyran.com
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Aktuella lakemedelskandidater

| nedanstdende tabell redovisas var Respiratorius huvudsakliga lake-
medelskandidater befinner sig i utvecklingsprocessen.

I nedanstaende tabell redovisas var Respiratorius huvudsakliga l1dkemedelskandi-

dater befinner sig i utvecklingsprocessen.

Projekt Indikation Preklinisk forskning Fas O Fas | Fas Il Fas IlI
Lymphoma o‘bo
VALOO1 (cancer)
RcD40s  KOLoch —— a)
svar astma
Bolagets projektportfélj.

Kélla: Bolagets sammanstéllning

Vd-ord, 2021

Under 2021 har vi natt viktiga milstolpar i den fortsatta
utvecklingen av VALOO1, en mycket lovande lédkemedelskan-
didat f6r en form av lymfkortelcancer. Inom respiratoriska
sjukdomar som KOL och svar astma, har lakedelskandidaten
RCDA405 visat positiva resultat i de omfattande prekliniska
utredningar som vi har genomfért.
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10 = Aktuella utvecklingsprojekt

VALOO1

Produkten ar under utveckling och har visat tydliga positiva data for
behandling av en aggressiv form av lymfkértelcancer, sa kallat dif-
fust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det ar den vanligaste typen
av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen drabbas drygt 60 000 per-
soner i USA och Europa av DLBCL. Prognosen fér femarséverlevnad
med standardbehandling uppskattas till 60-70 procent. DLBCL blir
allt vanligare, vilket férvantas oka efterfragan pa nya effektivare be-
handlingar och leda till en avsevard marknadstillvaxt.

Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom

Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar DLBCL, bestar av val eta-
blerade ldkemedel. Den globala befolkningen véxer som en effekt av att ménniskor
lever langre. Det &r en trend som férvantas fortsatta och leda till att vardet av mark-
naden véxer. Dessutom férvantas nya lakemedel, som ar redo for kliniska prévningar,
ge ytterligare marknadstillvéxt och ddarmed 6kade utgifter for hélso- och sjukvarden.

For narvarande ar den géngse behandlingen av DLBCL en cellgiftsbehandling med
sa kallad R-CHOP, som bland annat inkluderar det antikroppsbaserade ldkemedlet
Rituxan. Utvecklingen av andra ldkemedel ar snabb och flera kliniska prévningar
befinner sig i senare stadier. Manga av dessa nya lakemedel dr dock mycket kost-
samma och kan ge svara biverkningar. Flertalet ar ocksa inriktade pa patienter som
aterfaller efter den férsta behandlingskuren med R-CHOP.

Kliniska studier av VALOO1

En klinisk fas 1-studie slutférdes framgangsrikt under 2013. Den faststéllde maximal
dos av valproat i kombination med en standardbehandling med cellgift (R-CHOP).
Under 2018 slutfordes den efterféljande fas 2a-studien med gott resultat. Det visa-
de en signifikant forbattrad ett- och tvaarséverlevnad for patienter behandlade med
valproat och R-CHOP, jamfért med en referensgrupp ur svenska lymfomregistret
som endast hade behandlats med R-CHOP.

For nérvarande forbereds studier som ar amnade att ge ett marknadsgodkénnan-
de. | detta ingar att producera den nya kapselformuleringen som innehaller valproat
samt dokumentera dess friséttningsprofil. Just en unik formulering ar vésentligt for
att fa ett korrekt pris pa den fardiga produkten. Det ar ocksa viktigt i processen for
att finna en partner.
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Aktuella utvecklingsprojekt | 1

Pa vag mot férséljning

Sedan tidigare har VALOO1 erhallit status som sarldkemedel i Europa och USA. Det
starker den kommersiella potentialen i projektet avsevart. Darutéver har bolaget
en stark patentportfolj genom godkénda patent i USA, Europa, Japan, Kanada och
Korea. Under 2021 beviljades aven patent i Brasilien. Det finns aven en ansékan om
patent géllande den formulering som ar grunden fér bolagets utvecklingsarbete,
med en dedicerad formulering fér behandling infér R-CHOP. Sammantaget ger det-
ta en stark immaterialrattslig position.

Bolaget soker och utvarderar nu lampliga globala partners fér VALOO1. Malet ar att
snarast mojligt sluta ett samarbetsavtal. Det kan innebara att projektet eller dot-
terbolaget Valcuria AB, dar alla resultat och immaterialrattsligt material som hor till
VALOO1 finns samlat, saljs.

RCD405

RCDA405 &r ett lakemedel under utveckling fér behandling av kronisk
obstruktiv lungsjukdom (KOL). Det ar en av de vanligaste och snab-
bast vaxande folksjukdomarna i varlden. KOL &r en inflammatorisk
sjukdom i luftrér och lungor. Den karakteriseras av att luftréren lang-
samt fortrangs, vilket paverkar livskvaliteten fér dem som drabbas.

2016 uppskattades att 251 miljoner manniskor led av KOL och att dver tre miljoner
miste livet till f6ljd av sjukdomen. Det motsvarar cirka fem procent av alla dédsfall
i varlden. | dag ar KOL den tredje vanligaste dédsorsaken i varlden. Utan férebyg-
gande atgérder som minskad rékning och forbéattrad luftkvalitet, férvéantas det tota-
la antalet KOL-relaterade dédsfall fortsatta 6ka.

Marknaden fér KOL-ladkemedel

Marknaden for KOL-ldkemedel forvantas fortsatta vaxa kraftigt. For de atta storsta
marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan och
Australien) uppgick KOL-marknaden under 2015 till 9,9 miljarder US dollar. Till 2025
férvéntas den véxa till 14,1 miljarder US dollar. USA &r den storsta marknaden och
berédknas ar 2025 uppga till cirka 78 procent av den totala marknaden. Tillvaxten av
vardet drivs framfor allt av 6kat antal diagnoser och godkdnnanden av nya lékeme-
del som gor att fler patienter kan behandlas pa ett effektivt satt.
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12 — Aktuella utvecklingsprojekt

| Sverige beraknas cirka 500 000 manniskor lida av sjukdomen. Arligen dér 2 500-3 000
personer i Sverige till f6ljd av KOL, vilket motsvarar 2,5-3 procent av alla dédsfall i Sveri-
ge. KOL utgér inte bara lidande for patienterna utan innebér aven héga vardkostnader
for samhallet. Den totala kostnaden i Sverige for behandling av KOL uppskattas till cirka
nio miljarder kronor.

Behandling av KOL

Trots att antalet ldkemedel Okar ar det brist pa luftvdgsvidgande lakemedel som
bygger pa nya mekanismer for att 6ka diametern i de mindre luftvdgarna. De nya
l&kemedel som har godkants eller &r under kliniska tester verkar alla via tidigare
kdnda mekanismer. Det saknas i dag data som tydligt stédjer att de ldkemedel som
minskar antalet KOL-attacker verkligen minskar dédligheten hos KOL-patienter. Sar-
skilt stort &r behovet av nya antiinflammatoriska lakemedel som inte &r inhalerade
kortikosteroider.

Klinisk studie en milstolpe

KOL och svar astma é&r folksjukdomar utan tillfredstéllande behandlingar. Att inle-
da en klinisk studie inom omradet innebar en viktig milstolpe. Respiratorius avser
darfor att snarast mojligt slutféra det prekliniska programmet fér den nya substan-
sen RCD405 och dédrmed kunna inleda de forsta kliniska studierna. Arbetet utfors
i samarbete med ledande och certifierade toxikologiska laboratorier. Vid positiva
resultat fran dessa studier kommer projektet vara betydligt mer intressant for fram-
tida samarbetspartners.

Under 2018 lamnade Respiratorius in en patentansdkan fér den ny substansen
RCD405. Férutom luftrérsvidgande egenskaper har dven antiinflammatorisk effekt
pavisats. Den beddms aven ha en fordelaktig sakerhetsprofil.

Under 2019 genomfdrdes en framgangsrik effektstudie med den nya substansen
i rattor, med tydliga luftrérsvidgande resultat. Dessa data har senare (under 2021)
konfirmerats i luftrérsvavnad fran ratta, hund och manniska (ex vivo). | tva separata
sa kallade PK-studier i rattor har det konstaterats att endast en valdigt liten del
av RCDA405 tas upp i blodet vid oral dosering eller via lungan. Efter inhalation var
koncentrationen av RCD405 hundrafalt hégre i lungan jamfort med blodet, vilket &r
Onskvért for en substans som framst ska ha effekt lokalt i lungan.

Den nya substansen vitaliserar projektet inom KOL och svar astma genom ett nytt
patent och m&jlighet till marknadsexklusivitet. Vid ett godkant patent far bolaget
marknadsexklusivitet i ansokta lander till och med 2038.

Under 2020 genomférdes ett radgivande méte med Lékemedelsverket. Métet var
positivt och klargérande infér att inleda kliniska studier. Under 2021 har vi fortsatt
utveckla framstallningen av den aktiva substansen och genomfért viktiga delar av
de prekliniska studierna som rekommenderades av Lakemedelsverket. Som ovan
namnts har dven effektstudier i lungvdvnad genomférts, bland annat human lung-
vavnad, dar dess vidgande effekt ar jamférbar med etablerade luftrérsvidgande

substanser.
Utover prekliniska studier av RCD405 har vi bérjat
producera och formulera den aktiva substansen.
Samarbetet med Iconovo kring formulering har
o 2001 visat att substansen har férdelaktiga egenskaper
-ord,

for att utgora ett inhalerat lakemedel.
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RESP2000

RESP2000

RESP2000 ar en serie kemiska substanser som skiljer sig fran RCD405
och dess substansserie liksom RESP1000-serien. Resultat fran prek-
liniska studier utférda i USA pekar pa att dessa substansers effekt
i sma och stora luftrér beror pa att de paverkar cellernas mitokon-
drier, som bland annat har en viktig funktion i cellens dmnesomsat-
tning.

Att anvanda sig av mitokondrierna for att behandla en specifik sjukdom, kraver dock
att l1dkemedlet tillfors direkt till rétt organ och dess celler. Annars kan andra celler
och organ paverkas negativt, vilket kan leda till oonskade bieffekter. Det &r darfor
viktigt att lakemedlet inhaleras och att det s& langt det gar inte sprids vidare fran
lungorna.

De luftrérsvidgande egenskaperna hos RESP2000 har potential att utvecklas till la-
kemedel for behandling av KOL och svar astma.
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RESP3000

Kranskarlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) ar den vanli-
gaste typen av hjartsjukdom och ar en av de framsta doédsorsakerna
globalt. Sjukdomen kan leda till svara komplikationer, som hjartin-
farkt, stabil kranskarlssjukdom och hjartstillestand. Kranskarlssjuk-
dom orsakas av fértrangning av kransartdrerna som forhindrar att
tillracklig med blod nar hjartat. En vanlig orsak ar att plack byggs
upp pa artarens inre vagg, vilket kallas for ateroskleros. Att upptacka
obstruktiv kranskarlssjukdom i ett tidigt stadium ar saledes mycket
viktigt for att kunna behandla patienten effektivt.

Halften av vastvérldens befolkning insjuknar och dér av hjart/karlsjukdom. Arligen
drabbas 715 000 amerikaner av hjartinfarkt varav 15 procent avlider. Marknaden fér
PET-markarer, som kan anses relevant fér RESP3000, véxer kraftigt med en uppskat-
tad storlek pa fyra miljarder US dollar 2018.

Studierna av RESP2000 ledde till att vi utvecklade RESP3000, en serie substanser
for att diagnosticera hjart- och karlsjukdomar med hjalp av sa kallad PET-kamera.
PET-kameror ger béattre uppldsning, mindre stralningspaverkan och gér det majligt
att stélla battre och sékrare diagnos jamfért med andra metoder.

En proof-of-concept-studie med den utvalda substansen ur RESP3000-serien slut-
férdes med goda resultat under 2014, dar den substans ur serien som har valts ut
kallas RES3105. Patent &r beviljade i USA, Japan, Israel, Australien, Ryssland och
Sydafrika.
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Ovrig forskning och utveckling

Utover de ovan namnda utvecklingsprojekten utvarderar vi |opande
lakemedelskandidater som strategiskt passar Respiratorius. Vi har
ocksa utvecklat en patentskyddad teknologi (R-HSAT) som gor det
mojligt att studera glatt muskulatur i olika vavnader hos djur och
manniskor. Teknologin kan anvéndas for forskning, screening och
for att optimera lakemedelskandidater. Respiratorius har for avsikt
att utlicensiera ratten att anvanda R-HSAT.

Potential for lakemedelskandidaterna

Var ambition &r att utveckla nuvarande ldkemedelskandidater. | framtiden vill vi kunna
presentera nya effektiva lakemedel for behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom
(VALOO1), KOL och svar astma (RCD405) samt metoder fér diagnostisering av hjart/
karlsjukdomar (RESP3000). Inom samtliga dessa omraden beddmer vi att Respiratorius
har méjlighet att, tillsammans med partners eller i egen regi, kunna lansera potenti-
ella produkter pa marknader av betydande storlek. Det &r dock viktigt att notera att
det kravs saval prekliniska som kliniska studier innan ldkemedel kan kommersialiseras.
Lakemedelsbranschen som sadan, och inte minst kliniska studier, ar forenad med osa-
kerhet kring saval finansiering som studieresultat.
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Milstolpar
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Respiratorius grundas med syfte att utveckla effektiva ldkemedel mot
KOL och svar astma, ett terapiomrade som &nnu saknar effektiva
ldkemedel.

Bolaget framstéller substansserien RESP1000 som verkar annorlunda
jamfort med befintliga lakemedel pa marknaden. | tester &r RESP1000
betydligt effektivare an existerande ldkemedel nér det géller att mot-
verka de bakomliggande medicinska faktorer som

orsakar luftrérsproblem.

RESP1000 optimeras och en substans ur serien valjs ut for preklinisk
utveckling och framtida klinisk utveckling.

Ytterligare en ny klass av kemiska substanser upptacks, RESP2000.
Den vidgar luftréren kraftigt vid laga koncentrationer, visar tester pa
mansklig lungvéavnad.

Under de féljande aren bekréftas dven den luftrérsvidgande effekten
av RESP2000 i en studie pa levande marsvin. Dessutom kartldggs mer
detaljerat hur RESP2000 verkar.

Kunskapen om hur RESP2000 verkar innebar att Respiratorius kan ut-
veckla RESP3000. Det &r en serie substanser som béttre kan diagnos-
ticera hjart- och karlsjukdomar med PET-kameror.

Respiratorius koper aktierna i Valcuria AB och dérmed ldkemedels-
projektet VALOO1. Det har uppvisat starka experimentella effekter pa
modeller fér lymfkortelcancer.

Fas 1-studien f6r VALOO1 slutférs framgangsrikt.

Goda resultat rapporteras fér RESP3000 i en sa kallad proof-of-
concept-studie i biologiska modeller. RESP3000 far patentgod-
kdnnande i Sydafrika och USA.

En fas 2a-studie for VALOO1 inleds.

Licens- och utvecklingsavtal for RESP1000 tecknas med Cadila
Pharmaceuticals Ltd.
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Fas 2a-studie med VALOO1 blir fullrekryterad, det vill séga far tillrack-
ligt manga deltagare. Resultat fran en interimsanalys av kliniska fas
2a-data visar en tioprocentig 6kning av ett- och tvaarsoverlevnad.

VALOO1 far status som sarlakemedel for Europa.

VALOO1 far status som sarlakemedel for USA.

Ett kliniskt studieprotokoll utvecklas infér godkédnnande av EMA (Eu-
ropean Medicines Agency). Identifiering av [dmpliga partners infor en
eventuell férséljning inleds.

Bolaget atertar en aktiv roll i utvecklingen av RESP1000 samt slutfér
det prekliniska arbetet infor en férvantad klinisk fas 1-studie i Europa.

VALOO1 stérker sin position som en lovande ldkemedelskandidat
och en fas 3-studie foérbereds. Parallellt fortsatter exitprocessen for
VALQOT.

Positiva resultat fran en luftvdgsstudie i en djurmodell med kandi-
datsubstansen RES030-085 (RESP9000-serien) fér behandling av KOL
och svar astma.

Respiratorius har ett positivt vetenskapligt rddgivningsméte med
Lékemedelsverket kring planerade kliniska studier for RESP9000.

Produktion av VALOO1 infor farmakokinetisk fas I-studie slutfors.

Den luftrérsvidgande egenskapen hos RCD405 konfirmeras i
luftrorsvavnad fran ratta, hund och manniska (ex vivo).

Europeiska patentmyndigheten meddelar att man avser att bevilja
patent for RCD405 och substansserien RESP2000.
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Styrelse och vd

NIKLAS PRAGER, fédd 1970

Styrelseordférande

Niklas Prager har en MBA fran Handelshégskolan i Stockholm och har
lang erfarenhet av foretagsledning, styrelsearbete och investeringar.
Niklas Pragers karriar har innefattat vd fér den svenska divisionen av
lakemedelsféretaget Pfizer och flera andra vd-poster, inklusive vd fér
Medivir AB.

Antal aktier: 171 749

JOHAN DROTT, Fédd 1966

VD

VD sedan april 2013. Doktorsexamen inom medicinsk teknik och med
lang erfarenhet fran ledande befattningar i bolag inom medicinteknik
och ladkemedelsutveckling med inriktning mot forskning, affarsutveck-
ling och kommersialisering av forskningsresultat. Grundare och VD fér
Valcuria AB som férvérvades av Respiratorius AB ar 2012. VD aven i
Diaprost AB sedan mars 2015.

Antal aktier: 11 165 462"

KRISTINA DROTT, Fédd 1971

Ordinarie styrelseledamot

Docent vid medicinska fakulteten, Lunds universitet. Overldkare inom
onkologi vid Skanes Universitetssjukhus. Grundare till Valcuria AB som
forvérvades av Respiratorius AB ar 2012 samt Valcuria Holding AB.
Arbetar sedan 2016 som konsult inom utveckling av lymfomutbildning
pa Roche.

Styrelsesuppleant i Valcuria Holding AB och Valcuria AB.

Antal aktier: 10 915 462"

INGEMAR KIHLSTROM, Fédd 1952

Ordinarie styrelseledamot

Fil kand. i kemi och biologi 1976, doktor i fysiologi 1982, docent vid
Uppsala universitet 1986. Konsult inom bioteknik och finans sedan
2004. Har arbetat med forskning och utveckling och afféarsutveckling
vid Astra och Pharmacia under 1982-1996, darefter som lakemedelsa-
nalytiker och Corporate Adviser inom finansbranschen hos bland annat
Swedbank, Aros Securities och ABG Sundal Collier.

Styrelseordférande i Miris Holding AB, EQL Pharma AB, llya Pharma
AB, Spectracure AB och Sensidose AB. Styrelseledamot i Health Invest
Partners AB, Prolight Diagnostics AB och Emplicure AB Attana AB.

Antal aktier: 801 167

1. Valcuria Holding AB &gs av Kristina Drott (9,6%), Johan Drott (49,8%) samt tva externa

personer (en fysisk respektive en juridisk person)
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Peter Buhl Jensen, Fédd 1955

Ordinarie styrelseledamot

Peter Buhl Jensen har en MD och DMSc fran Képenhamns universitet.
Peter Buhl Jensen har en kombination av kommersiell och medicinsk
erfarenhet, framst inom utveckling av cancerlakemedel. Som serieentre-
prendr med bred erfarenhet inom life science-sektorn &r Peter grundare
av TopoTarget, Oncology Venture, Medical Prognosis Institute och flera
andra framgangsrika féretag.

Antal aktier: -

ANNA TORNER, Fédd 1963

Ordinarie styrelseledamot

Anna Térner har lang erfarenhet av ldkemedelsutveckling med fokus pa
regulatoriska strategier och kliniska prévningar fran lakemedelsféretag
och myndigheter. Apotekare med magisterexamen i matematisk statis-
tik. PhD i Medical Science fran Karolinska Institutet.

Grundare av SDS Life Science, Business Director SDS MedteQ.

Antal aktier: -
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Patentportfolj

Respiratorius strategi ar att skapa starka patentskydd fér Bolagets projekt i de inom
lakemedelsbranschen viktiga regionerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd soks
kontinuerligt for de substanser, ldkemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar
och regelbundna sékningar genomférs for att identifiera nérliggande patentansékningar.
Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som &r specialister inom sina respektive
omraden, vilket sakerstaller bade kvalitet och kostnadseffektivitet.

Patentportféljen omfattar fem patentfamiljer per den 31 december 2020, dar samtliga fa-
miljer har godkanda patent.

NUMMER BESKRIVNING LAND PRIORITET UTGANGSAR*

Patentfamilj - VALOO1

EP 2688572 B1 A pharmaceutical composition comprising a HDAC EPO (BE, CZ, DK, Fl, FR, 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof DE, HU, IE, IT, NL, NO, PL,

PT, ES, CH/LI, TR, GB, SE)

JP 2014510102 A A pharmaceutical composition comprising a HDAC JP 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

US10143697 A pharmaceutical composition comprising a HDAC us 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

KR10-1909313 A pharmaceutical composition comprising a HDAC KR 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

CA 2829263 A pharmaceutical composition comprising a HDAC CA 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

BR 112013023970-0 A pharmaceutical composition comprising a HDAC BR 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof

Patentfamilj - RESP9000 .

EP 3818055*** Novel bronchodilating hetero-linked amides EPO 2018 2039

Patentfamilj - RESP3000

EP 2793952 B1 Contrast agent for imagining myocardial perfusion EPO (SE, GB, DE, FR, ES, 201 2032

IT, CH/LI)

AU 2012354223 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion AU 201 2032

IL 233219 A Contrast agent for imagining myocardial perfusion IL 2011 2032

JP 6140187 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion JP 20M 2032

RU 2629840 C2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion RU 2011 2032

US 9295738 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion us 2011 2032

US 9687565 B2 Diagnostic kit avdelad ansékan fran 14/367520 (US us 20M1 2032
9295738 B2)

ZA 2014/05199 Contrast agent for imagining myocardial perfusion ZA 201 2032

MX 356258 Contrast agent for imagining myocardial perfusion MX 201 2032

HK1201459 Contrast agent for imagining myocardial perfusion HK 2011 2032

IN 317928 Contrast agent for imagining myocardial perfusion IN 201 2032

KR 10-1931792 Contrast agent for imagining myocardial perfusion KR 20M 2032

SG 11201403429Y Contrast agent for imagining myocardial perfusion SG 2011 2032

ARSREDOVISNING 2021 | RESPIRATORIUS AB




Patentportfolj — 21

NUMMER BESKRIVNING LAND PRIORITET UTGANGSAR*

Patentfamilj - RESP1000 .

EP 2181095 B1 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated FR, IE, IT, LU, MC, NL, CH/ 2007 2028
isoquinoline amides LI, ES, GB, DE

SE531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-oméattade amider SE 2007 2027

US 8318768 B2 Bronchodilating alpha, beta-unsaturated isoquinoline  US 2007 2029**
amides

JP 5443348 B2 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated JP 2007 2028
isoquinoline amides

IN270793B Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated IN 2007 2028

isoquinoline amides

Patentfamilj - RESP2000 ‘

US 8415333 B2 Bronchodilating diazaheteroaryls us 2009 2030
EP2401275B1 Naphthyridine derivatives having bronchodilating CH/LI, DE, ES, FI, FR, GB, 2009 2030
activity IE, LU, NL, SE, TR

Patentfamilj - RESP-HSAT (Matutrustning)

SE530473 C2 Anordning for lakemedelssovring SE 2006 2026

* Férutsatt att alla drsavgifter betalas

** Utgangsaéret forlingt med 255 dagar enligt PTA (Patent Term Adjustment)
*** Ett beslut om beviljande med effekt fran 16 februari 2022 har utférdats.
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Aktien

Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa Spotlight Stock Market (fd AktieTorget),
Aktien handlas under kortnamnet RESP och ISIN-kod &r SE0004550192. Den 31 decem-
ber 2020 uppgick antalet aktier i Bolaget till 188 606 369.

Det finns ett aktieslag, dar varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat samt beréattigar till en rést pa bolagsstimma.

AKTIENS UTVECKLING UNDER 2021

MANAD SLUTKURS HOGST LAGST VOLYM OMSATTNING
Januari 2,82 3,17 2,76 7 125 586 20403 280
Februari 1,91 2,77 1,91 15 453 203 34 113598
Mars 2,05 2,15 1,89 6 642 582 13 695 363
April 1,64 2,14 1,64 9 503 685 16 993 907
Maj 1,5 1,64 1,41 6 605 658 9985 273
Juni 1,35 1,48 1,27 5533195 7 589 327
Juli 1,45 1,45 1,23 6714738 9129 041
Augusti 1,42 1,70 1,34 18 992 367 27 825 086
September 1,28 1,48 1,28 4527 953 6 140 967
Oktober 1,21 1,28 116 6 340 800 7 648 821
November 1,05 1,31 1,05 4512 435 5260 952
December 1,08 1,1 0,94 5110 942 5221476
Totalt 97 063 144 164 007 091
AKTIENS UTVECKLING HISTORISKT
LAGST MEDEL HOGST VOLYM Omséttning, kr Slutkurs, kr
AKTIER
2012 0,23 0,31 050 6760487 35000000 4
2013 0,27 0,44 0,68 78 859 373
2014 0,25 0,44 0,71 55 348 448 30000000
2015 0,25 0,36 0,69 100 742 020 25000000 =3
2016 0,33 0,77 4,04 408774754
2017 1,21 1,78 299 156 709 862 20000000
2018 1,45 1,77 2,81 65 827 237 2
2019 13 1,69 245 59091677 15000000
2020 0,7 1,74 3,71 198164 742
2021 0,94 1,61 317 97 063 144 10000000 B
5000000
FEM STORSTA AKTIEAGARE 2021-12-31
NAMN INNEHAV % O._ P ——————— 0 0
Christer Fahreus 10,34 % g ‘g é—g 5, 5) g_é %: é _‘;
Avanza Pension 7,47 = P < 4:1%)'_5/ % §
Valcuria Holding AB 5,1 e | =S
Ben Hayes 2,34
Hans Harvig 1,97

ARSREDOVISNING 2021 | RESPIRATORIUS AB



HZB

Styrelsen fér Respiratorius AB avger féljande arsredovisning och koncernredovisning fér
rakenskapsaret 2021. Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte an-
nat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser
féregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Respiratorius ar ett ldkemedelsbolag som bedriver forskning och utveckling med syfte att ta
fram nya innovativa ldkemedel mot cancer samt luftvagssjukdomarna KOL och svar astma.
Baserat pa denna forskning har bolaget dessutom framstéllt nya kemiska substanser som
kan méjliggora forbattrad diagnosticering av framforallt hjért- och kéarlsjukdomar.

Lékemedelsutvecklingen inom cancer, i form av projektet VALOO1, utgar fran en kombi-
nation av beprévade och val tolererade lakemedel som anvands for andra indikationer an
cancer. Bolaget har kunnat visa pa tydlig effekt av VALOO1 som férbehandling till en stan-
dardbehandling med cellgift. Projektets kliniska utveckling har pabédrjats och arbetet med
att ta fram en optimal formulering av lakemedlet pagar parallellt.

Bolagets vetenskapliga och tekniska plattform inom KOL och astma baseras pa en patent-
skyddad och egenutvecklad mét- och férséksutrustning for biologiska studier pa sma huma-
na bronker. Bolaget har med hjélp av denna plattform tagit fram nya patentsokta kemiska
substanser med stark férmaga att relaxera sma humana bronker som vida &verstiger effek-
ten av existerande ldkemedel. Detta har visats i ex-vivo-férsék pa humant lungmaterial i
Respiratorius biologiska matutrustning.

Flerarsjamforelse*

KONCERNEN

(KSEK) 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Res. efter finansiella poster -9 640 -7 468 -5054 -5 167 -4 928 -4 854
Balansomslutning 62 006 30914 17 613 22 144 31101 13725
Soliditet (%) 91,6 94,7 90,1 94,5 83,9 91,7
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg. neg. neg. neg.
MODERBOLAGET

(KSEK) 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Res. efter finansiella poster -7798 -7 459 -5050 -5178 -5180 -4 956
Balansomslutning 45183 30 982 17 771 22 144 31321 14 182
Soliditet (%) 95,6 95,1 90,3 95,3 83,9 91.8
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg. neg. neg. neg.

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar
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Koncernstruktur

Respiratorius &r moderbolag i en koncern omfattande, férutom moderbolaget, de heldagda
dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten Kemi AB ar ett vilande
bolag. | Valcuria AB aterfinns patentrattigheter for Respiratorius cancer-projekt VALOO1.

All 6vrig verksamhet sker i moderbolaget Respiratorius och moderbolaget har inga andra
aktieinnehav.

Foretaget har sitt sdte i Lund.

Véasentliga handelser under aret 2021

e Under inledningen av andra kvartalet beslutade styrelsen, i enlighet med arsstdmmans
beslut den 19 maj 2020, om en riktad nyemission. Nyemissionen omfattade totalt 13
297 875 nya aktier. Teckningskursen faststélldes genom férhandlingar med flera investe-
rare till 1,88 kronor per aktie. Det motsvarar en rabatt om cirka 10 procent i férhallande
till aktiens stangningskurs den 12 april 2021.

e Respiratorius AB och Iconovo AB (publ) tecknade under maj manad ett avtal for att
utveckla en formulering och produkt fér inhalering i fas 1-studier med Respiratorius |&-
kemedelskandidat RCD405, fér behandling av KOL och svar astma. Iconovo AB utveck-
lar kompletta inhalationsprodukter for en global marknad och har gedigen kompetens
inom omradet formulering for inhalation. Iconovo ar en ideal partner f6r Respiratorius
innovativa ldkemedelskandidater fér behandling av bland annat KOL.

e Bolaget tillférdes 14,4 MSEK, fére emissionskostnader, vid inledningen av juli genom
teckningsoptioner, serie 2020/2021 TO1. Totalt utnyttjades 11 985 567 teckningsoptio-
ner av serie 2020/2021 TO 1 for teckning av 11 985 567 aktier. Det innebar en utnyttjan-
degrad om cirka 76 procent. Huvuddelen av kapitaltillskottet kommer att anvéndas fér
RCDA405 (tidigare RESP9000) och férberedelser infor klinisk studie.

o Europeiska patentverket (EPO) meddelade i slutet av augusti att man avser bevilja
Respiratorius patentansckan for RESP9000-serien, vilken innefattar ldkemedelskandi-
daten RCD405, Efter att de formella avgifterna &r betalda kommer patentet beviljas.
Det ger Respiratorius marknadsexklusivitet i Europa till och med 2039. Detta utgor det
forsta godkannandet for patentfamiljen.

e Brasiliens patentverk meddelade i slutet av september att man beviljar patent for
VALOO1. Det kompletterar tidigare beviljade patent i Europa, USA, Japan, Kanada och
Korea. Patentet galler en kombination av en HDAC-hdmmare (valproinsyra eller valpro-
at) och en steroid som férbehandling innan cytostatika (R-CHOP) anvands vid behand-
ling av diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det &r en lymfkortelcancer som arligen
drabbar cirka 60 000 personer i USA och Europa.
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e Respiratorius rapporterade i mitten av oktober positiva prekliniska resultat fran en ef-
fektstudie ex vivo med RCD405. Studien har genomforts vid ett kontraktslaboratorium
specialiserat pa att utféra effektstudier med hjélp av vavnadsprover, sasom mansklig
lungvévnad. | studien har RCD405 utvarderats tillsammans med etablerade luftrérsvid-
gande substanser i luftvagsvavnad fran ratta, hund och méanniska. | alla experiment ob-
serverades en relaxerande effekt, som var hégre vid hdga koncentrationer jamfért med
lagre koncentrationer. | ménsklig luftvdgsvdvnad var relaxationen betydande och av
samma omfattning som etablerade luftrérsvidgande substanser. Férdelen med RCD405
ar att det verkar pa flera olika satt. Férdelen med RCD405 &r att den/substansen verkar
pa flera olika satt och foérutom den luftrorsrelaxerande effekten dven har pavisat antiin-
flammatorisk effekt i provrorsférsok

e | mitten av oktober slutférdes utvecklingen av den nya formuleringen, VALOO1 och pro-
duktion f6r den kliniska studien.

o Den patentsokta nya formuleringen kombinerar omedelbar och férdréjd frisattning av
amnet natrium-valproat i en kapsel. Denna skraddarsydda frisattningsprofil kommer att
utvarderas i en farmakokinetisk (PK) fas 1-studie pa friska férsdkspersoner. Vi har ansokt
hos etisk kommitté och nationell ldkemedelsmyndighet att fa inleda studien.

Finansiell utveckling

Omséttning och resultat
Bolaget har inte haft ndagon nettoomsattning under rakenskapsaret.

Likviditet och finansiell stallning

Styrelsen beddmer att Bolaget bedriver verksamheten mycket kostnadseffektivt med
laga administrativa kostnader. Forskning och utveckling av nya ldkemedel &r behaftat
med kostnader, vilka 6kar avsevart i klinisk fas. Med anledning av detta bedémer Sty-
relsen att Bolaget pa sikt kan komma att behdva stérka sin likviditet genom nagot av
foljande alternativ:

1. utlicensiering av nagot av sina projekt, eller

2. forséljning av nagot av sina projekt, eller

3. forvarv- eller uppkdpsaktivitet av juridisk person som har tillgang till en kassa, eller

4. nyemission med eller utan féretréde for nuvarande aktiedgare till férman for finan-
siella eller strategiska investerare

Organisation och personal

Bolaget hyr andamalsenliga lokaler vid Medicon Village i Lund. Miljon i Medicon Village
erbjuder goda forutsattningar att verka i narhet med viktig kompetens och nya intressan-
ta affarsmojligheter. Personalen har under aret bestatt av chef for klinisk utveckling som
ar anstalld i bolaget, konsultanstalld personal med befattningarna vd, samt specialister
efter behov i de enskilda projekten.

Styrelsens arbete

Under aret har 8 styrelseméten hallits med huvudsakligt fokus pa strategi for forsknings-
verksamheten, finansiering och externa samarbeten samt strategi avseende utlicensie-
ring.
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Framtidsutsikter

Lakemedelsprojektet VALOO1 fortskrider enligt plan. Under 2019 har en vetenskaplig rad-
givning vid europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA) genomférts med resultat att nésta
steg i den kliniska utvecklingen é&r fas lll-studier och da som enda studie infor ett mark-
nadsféringsgodkannande. Infor fortsatta kliniska studier har Respiratorius utvecklat en
formulering av VALOO1, vilket kraver att formuleringen dokumenteras i en farmakokine-
tisk studie. Produktion av VALOO1 infér farmakokinetisk studie slutférdes under 2021 och
ans6kan om nédvéandiga godkannanden fran etisk kommitté och regulatorisk myndighet
fardigstalldes och skickades in under aret.

Den redan starka patentportfdljen har ytterligare stérkts genom ett godkdnnande i Bra-
silien, vilket kompletterar tidigare beviljade patent i USA, Europa, Japan, Canada och
Korea. Under 2016 beviljades sarlakemedelsstatus i Europa vilket ger produkten mark-
nadsexklusivitet 10 ar fran marknadsgodkénnande. Under 2017 beviljades dven sarléke-
medelsstatus i USA vilket ger produkten marknadsexklusivitet 7 ar fran marknadsgodkén-
nande. Under 2022 planeras att fokusera pa att finna en avtalspartner fér VALOO1.

Inom KOL och astma har under aret fokus varit att slutféra det prekliniska utvecklings-
arbete som inleddes efter vetenskapligt radgivningsmote med Lékemedelsverket som
genomfordes under 2020. Resultaten har varit goda vilket innebér att de avslutande
toxikologiska undersdkningarna har inletts och berdknas fortga under 2022.

Patentansdkan for RCD405 (RES030-085) har under aret beviljats for godkénnande i Eu-
ropa och ytterligare godkannande i andra lander &r att vanta.

Inom diagnostikprojektet RESP3000, for forbattrad diagnostik av kardiovaskuldra sjukdo-
mar, har Bolaget under aret genomfért begrénsade affarsutvecklingsinsatser

Riskfaktorer

Investeringar i aktier ar alltid férenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfér
Respiratorius kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka, kan
komma att fa negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av
naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad utvérdering av Bolaget tillsammans med
en allméan omvérldsbedémning har gjorts. Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning,
och utan ansprak pa att vara heltackande, de riskfaktorer och betydande omstandigheter
som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterliga-
re risker och osakerhetsfaktorer som for narvarande inte ar kanda for Respiratorius kan
komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Bolagets resultat eller finansiella
stallning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Klinisk utveckling

Respiratorius ar beroende av ett positivt utfall av de kliniska studier som Bolaget avser att
genomféra samt godkdnnande fran myndigheter innan férséljning av ldkemedelskandi-
daterna kan inledas. Det finns inga garantier for att Respiratorius ldkemedelskandidater
uppvisar positiva egenskaper i de kliniska studierna eller att ett godkénnande fran myn-
digheter erhalls. Om sa inte blir fallet innebar det en risk fér utebliven framtida lansering
av lakemedel och uteblivna intékter.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan skaffa erforderligt kapital pa de finan-
siella marknaderna for att driva ett eller flera projekt fram tills dess att en samarbets-
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partner tar Gver ansvaret for den fortsatta utvecklingen. Respiratorius for diskussioner
med stora ldkemedelsbolag i syfte att etablera partnerskap som innebar att Idkemedels-
bolaget tar pa sig hela eller delar av det finansiella och operationella ansvaret. Detta
galler framfér allt da projekten kommer in i de mycket kostnadskrévande senare kliniska
faserna. Det finns inga garantier for att Bolaget lyckas etablera sadana partnerskap. Det
finns ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas vid ett eventuellt behov, att villkoren
ar tillfredsstéllande eller att sddant anskaffat kapital ar tillréckligt. | det fall kapital inte
kan anskaffas kan Bolagets framtida utveckling och intdkter komma att paverkas ne-
gativt, varvid Bolaget kan behdva omstrukturera eller vésentligt minska omfattning pa
verksamheten.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att
forutse. Vidare kan etableringar férsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. Respi-
ratorius befinner sig i en tillvaxtfas vilket kan innebara att Bolaget genomfér forvérv av
andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Respiratorius verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb till-
vaxt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera
ratt personal och det kan uppstad svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen. En expansion och offensiva marknadssatsningar skulle aven
innebéra 6kade kostnader f6r Bolaget.

Produktutveckling och myndighetsgodkadnnande Tillverkning, marknadsféring och distri-
bution av farmakologiskt verksamma produkter sker pa en reglerad marknad dér bland
andra amerikanska FDA (US Food and Drug Administration) och motsvarande myndighet
inom EU, EMA (European Medicines Agency), har regler fér preklinisk och klinisk utvarde-
ring, godkannande och kvalitetsprovning. Om Respiratorius verksamhet skulle omfattas
av ytterligare restriktioner fran myndigheter eller om nédvandiga framtida myndighets-
godkannanden inte erhalls kan detta komma att negativt paverka Bolaget kommersiellt
och finansiellt. Delar av Respiratorius produktportfolj befinner sig i det prekliniska stadiet
vilket &r en tidig fas i utvecklingen av nya ldkemedel. Aven om Bolagets prekliniska sub-
stanser hittills visat forutsattningar att kunna utvecklas till fardiga lakemedel finns det
inga garantier for att den eller de Iakemedelskandidater som Bolaget eller en samarbets-
partner valjer att ta vidare till nasta steg, kliniska studier, kommer att ha avsedd klinisk
effekt eller erhalla erforderliga myndighetsgodkannanden.

Respiratorius ar i hog grad beroende av en fortsatt gynnsam utveckling av befintliga och
nya substanser, ldkemedelskandidater och metoder. Liksom i all annan Idkemedelsut-
veckling finns en risk att de nya substanserna uppvisar bieffekter som inte kan elimine-
ras genom kemisk modifiering eller tolereras. Dessutom kan konkurrerande féretag ha
liknande substanser under utveckling. Bolagets patent, patentansdkningar och en hog
niva av sekretess garanterar inte resultat. Fortsatt utveckling av befintliga och nya sub-
stanser, ldkemedelskandidater och metoder &r av stor betydelse for Respiratorius. Om
Bolagets férmaga hartill upphdr, om framtida forskningsresultat eller kliniska resultat inte
ger vetenskapligt eller affarsmassigt stod for en fortsatt ldkemedelsutveckling, eller om
den fortsatta ldkemedelsutvecklingen av andra skél inte kan ske enligt plan eller fardiga
produkter inte kan lanseras i enlighet med faststallda tidsplaner eller om mottagandet pa
marknaden blir sédmre an férvéntat kan detta medféra negativa effekter pa Respiratorius
resultatutveckling.
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Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att
pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad produktutveck-
ling blir mer kostnadskravande an planerat.

Biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid en risk att substanserna visar
sig ha bieffekter. | en del fall kan detta 6verkommas genom att substanserna modifieras
kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt férknippade med den tera-
peutiska effekten sa att substanserna inte gar att anvéanda som lakemedel, vilket kan
medféra negativa effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal partners. Det kan inte uteslutas att en eller
flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en nega-
tiv inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Respiratorius samarbets-
partners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering
av nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berdk-
nat, vilket kan medféra negativa effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Nyckelpersoner

Respiratorius nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan saledes medféra ne-
gativa konsekvenser for Respiratorius verksamhet och det finns en risk att kunnig per-
sonal inte kan rekryteras for det fall behov uppstar. Det &r heller inte méjligt att till fullo
skydda sig mot att tidigare personal sprider information till andra aktérer, vilket medfér
en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats
av Respiratorius, vilket skulle kunna vara till skada fér Bolaget.

Konkurrenter

Det finns en risk att andra féretag kan ha liknande substanser under utveckling som
Respiratorius inte kénner till. Det finns ocksa en risk att nya konkurrenter med en stérre
resursbas avseende kompetens och kapital etablerar sig pa Respiratorius marknad och
erbjuder battre metoder och effektivare produkter dn Respiratorius. Bolaget kdnner inte
till ndgot konkurrerande féretag som arbetar med utveckling av substanser som sam-
verkar med eller utnyttjar de verkningsmekanismer som Bolaget har identifierat. Detta
innebér inte att Bolaget saknar eller kommer att sakna konkurrenter. Etablerade |ékeme-
delsféretag ar som regel mycket forsiktiga med att offentliggéra prekliniska forsknings-
program. Det kan finnas féretag som arbetar med likartad teknologi och malsattning. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form
av forsdmrat framtida resultat. Okad konkurrens kan innebéra negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta och ranteféréndringar, tillgang och efterfragan
samt lag och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, férsaljningspriser och
aktievardering. Respiratorius framtida intakter och aktievardering kan bli negativt paver-
kade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av férsdljningsintékterna
kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen féréndras.
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Politisk risk

Respiratorius ar ett svenskt foretag. | takt med att verksamheten utékas kan verksam-
heten komma, direkt eller indirekt via partners, att internationaliseras. Risker kan uppsta
genom féréndringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska
bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i andra
léander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet och
resultat.

Sekretess

Respiratorius &r beroende av sekretess och sakkunskap i sin forskning. Det kan inte ga-
ranteras att Bolagets anstéllda, konsulter, radgivare eller andra personer inte agerar i
strid med ingangna sekretessavtal avseende konfidentiell information. Det kan vidare
inte garanteras att konfidentiell information inte avsljas pa annat satt och darfor kan
utnyttjas av konkurrenter.

Patent och rattigheter

Respiratorius har ett antal godkénda patent saval som patentansokningar. Respiratorius
framgang beror delvis pa om patentskydd kan erhallas och behallas fér Bolagets sub-
stanser, lakemedelskandidater och metoder, samt att verksamheten kan bedrivas utan
att inkrékta pa ett teknologiskt omrade som skyddas av annans patent. Patentskydd soks
kontinuerligt fér de substanser, |dkemedelskandidater och metoder som Bolaget utveck-
lar. Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller framtida patentansckningar leder till
patent eller att godkénda patent erbjuder tillrackligt skydd mot konkurrenter. Det finns
dessutom alltid en risk att tvister avseende intrang i patent och &vriga immateriella rattig-
heter inleds saval mot som av Bolaget. Tvister av detta slag ar normalt kostnadskréavande
och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medféra en konkurrensférdel eller
att konkurrenter inte kommer att kunna kringga Respiratorius patent. Om Respiratorius
tvingas forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan detta medféra avsevarda
kostnader, vilka i sin tur kan paverka Bolagets finansiella stéllning negativt. Om Respira-
torius i sin forskning utnyttjar substanser eller metoder som &r patenterade eller kommer
att beviljas patent, skulle dgare av dessa patent kunna havda att Respiratorius begatt pa-
tentintrang. En tredje parts patent skulle kunna hindra nagon av Bolagets framtida licens-
tagare att fritt anvdanda en licensierad substans. Den osédkerhet som ar férknippad med
patent gor det svart att forutsdga utgangen av sadana tvister. Vidare skulle kostnaderna
for sadana tvister, dven vid ett for Respiratorius férdelaktigt utfall, kunna bli betydande
och dérmed ha en negativ effekt pa Respiratorius finansiella stallning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen fér den normala affarsverksamheten och
riskerar att bli féremal for ansprak i rattsliga processer rérande avtal, produktansvar, el-
ler pastddda brister i leveranser av varor och tjénster. Sddana ansprak kan réra stora
belopp och betydande processkostnader. Bolaget (eller Bolagets befattningshavare,
styrelseledamdter, anstéllda eller narstaende) kan bli féremal fér brottsutredningar och
processer. Tvister, ansprak, utredningar och processer av denna typ kan vara tidskravan-
de, stéra den normala verksamheten, innefatta stora skadestand och leda till betydande
kostnader. Dessutom kan det vara svart att férutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer. Framtida tvister, ansprak, utredningar och processer kan ha
en vasentligt negativ inverkan pa Respiratorius verksamhet, framtidsutsikter, resultat och
finansiella stallning.
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Skatt

Respiratorius forvantas i framtiden ha forséljning till flera marknader utanfér Sverige.
Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan &ndras 6ver tiden. Om féréndringar sker kan
detta paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Myndighetsgodkdnnande

Respiratorius &r beroende av att Bolagets produkter och metoder godkénns genom kli-
niska prévningar och myndighetsbeslut. Det finns darmed en risk for att sadana prov-
ningar inte utfaller till Bolagets fordel eller att sadana beslut meddelas for till exempel
ett mer begransat anvandningsomrade an forvantat eller helt avslas. | dessa fall kan yt-
terligare kliniska studier bli aktuella for att erhalla relevanta godkdnnanden. Det finns
aven en risk att studiernas genomférande inte &r i linje med vad som ar planerat, vilket
kan paverka dess utfall. Sddana utfall kan férsena forséljning och utveckling samt 6ka
kostnaderna fér en ny produkt. Om Respiratorius inte lyckas erhalla, eller behalla, de
tillstdnd och godkannanden som Bolaget redan har, kan det komma att inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets framgéang ar pa vissa marknader beroende av att nationella férsakringssystem
(privata eller offentliga) godkanner Respiratorius metod for ersattning och att metoden
infors i enlighet med nationella kliniska riktlinjer for enskild, alternativt kompletterande,
behandling. Respiratorius arbetar for att metoderna ska inférlivas pa aktuella marknader
men risken finns att Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att kunna uppna eller
bibehalla de krav som stalls for att fa ersdttning fran nationella forsakringssystem pa
de marknader dar Bolaget &r verksamt. Vidare finns det en risk att tillréckligt férdelak-
tig ersattning fran dessa nationella férsdkringssystem inte erhalls och att systemen inte
kommer att betala ut nagon sadan ersattning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa
marknader inte utfaller nagon ersattning fran forsakringssystemen och inte heller ndgon
klinisk acceptans for ldkemedlen uppnas kommer det ha avsevard negativ paverkan pa
den framtida forséljningstillvaxten och dérigenom Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stéllning.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Respiratorius ar
férenad med risk och att det inte finns nagra garantier for att aktiekursen kommer att
ha en positiv utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan férlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till féljd av bland
annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget och
férandringar i aktiemarknadens intresse f6r Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet
i aktien kan i sin tur bidra till att férstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan dédrmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier i Respiratorius bor darfor féregas av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det all-
manna konjunkturldget samt 6vrig relevant information. Det kan inte garanteras att aktier
i Respiratorius kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market (fd Aktietorget), en bifirma till ATS
Finans AB som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
Stock Market driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier handlas pa Spotlight
Stock Market omfattas inte av alla lagregler som galler fér bolag noterade pa en sa kallad
reglerad marknad. En investerare bor vara medveten om att handel med aktier noterade
pa MTF kan vara mer riskfylld an handel pa reglerad marknad.
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Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier dgs en vasentlig andel av ett fatal aktiedgare.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, méjlighet att utéva ett
vasentligt inflytande pa arenden som kraver godkénnande fran aktiedgarna, déribland
utndmning och avsattning av styrelseledaméter och eventuella férslag till fusioner, kon-
solidering eller forsdljning av tillgangar samt andra féretagstransaktioner. Denna dgar-
koncentration kan vara till nackdel fér andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen &n
majoritetsagarna.

Likviditet i aktien och aktierelaterade virdepapper

Aktierna i Respiratorius handlas pa Spotlight Stock Market (fd Aktietorget). Det kan inte
garanteras att likviditeten i aktierna kommer att vara tillfredsstéllande, vilket innebér att
det finns en risk for att dessa vardepapper inte omsétts dagligen och att avstandet mel-
lan k&p och saljkurs kan vara stort, vilket i sin tur kan paverka kursnivan fér Respiratorius
aktier. Om likviditeten &r begrénsad kan detta medfdra svarigheter f6r innehavare av
dessa vérdepapper att férandra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &r
ledningens avsikt att under de ndrmaste aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel
till att utveckla Bolagets verksamhet och befésta dess position pa marknaden. Eventuella
framtida utdelningar, och storleken pa séddana, &r beroende av bland annat Bolagets
framtida resultat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt ut-
delningsbeslut fattas av bolagsstdmman efter forslag fran styrelsen. Det finns en risk att
Respiratorius i framtiden inte kommer ldmna nagon aktieutdelning.

ARSREDOVISNING 2021 | RESPIRATORIUS AB



32F

FINANSIELLA RAPPORTER

Forandring eget kapital

OVRIGT ANNAT EGET KA-
TILLSKJUTET PITAL INKLUSIVE
KONCERNEN AKTIEKAPITAL KAPITAL ARETS RESULTAT TOTALT
Belopp vid
arets ingang 9430 318 58 886 389 -39 038 303 29 278 404
Nyemission 1264172 38 118 513 39 382 685
Emissionskostnader -2210 112 -2210 112
Arets resultat -9 640 418 -9 640 418
Belopp vid
arets utgang 10 694 490 94 794 790 -48 678 721 56 810 559
OVRIGT OVRIGT

AKTIE- BUNDET FRITT ARETS  SUMMA FRITT
MODERBOLAGET KAPITAL EGET KAPITAL FOND RESULTAT EGET KAPITAL
Belopp vid
arets ingang 9430 318 23 269 289 4225 627 -7 458 866 -3233 239
Nyemission 1264172 38 118 513 38 118 513
Emissionskostnader -2210 112 -2210 112
Disposition enligt
beslut av arets
arsstdmma: -7 458 866 0
Fond foér utveckling 577 500 -577 500 7 458 866 -577 500
Arets resultat -9 638 410 -9 638 410
Belopp vid
arets utgang 10 694 490 23 846 789 32 097 662 -9 638 410 22 459 252

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att till fdrfogande stdende vinstmedel (kronor):

Ansamlad férlust -3810739

Overkursfond 35908 401

Arets forlust -9 638 410
22 459 252

Disponeras sa att

i ny rékning 6verfores 22 459 252
22 459 252

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i vrigt framgar av efter-

féljande resultat- och balansrakningar samt kassaflodesanalyser med noter.
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-01-01  2020-01-01 2021-01-01  2020-01-01
NOT 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Rérelsens intdkter m.m.
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
0 0 0 0
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -16 778 408 -4 086 817 -6 658 194 -2 242 500
Ovriga externa kostnader 1 -5 886 898 -4 742912 -4 742 872 -4 253127
Personalkostnader 2 -2 184 419 -672 276 -2 184 419 -672 276
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anldggningstillgangar -3 027 383 -2 531489 -1391 353 -1100 976
Aktiverat arbete for
egen rékning 18 326 501 4958 934 7728 427 2903 767
-9 550 607 -7 074 560 -7 248 410 -5365 112
Rorelseresultat -7 074 560 -5 365 112
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar
i koncernféretag 3 0 0 -600 000 -600 000
Ovriga rénteintakter och
liknande resultatposter 0 0 0 0
Réntekostnader och
liknande resultatposter -89 811 -393755 0 -393 755
Resultat efter
finansiella poster -9 640 418 -7 468 314 -600 000 -993 755
Bokslutsdispoitioner
Lamnade koncernbidrag 0 0 - 1790000 -1 100 000
0 0 -1 790 000 1100 000
Arets resultat -9 640 418 -7 468 314 -9 638 410 -7 458 866
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -9 640 418 -7 468 314
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella
anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for
forskningsarbeten m.m. 5 29 199 672 13719 860 14 236 476 8 130 245
Patent 6 4223 825 4404 519 1872036 1641193
33 423 497 18 124 379 16 108 512 9771 438
Finansiella
anléaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 0 0 1100 000 1700 000
0 0 1100 000 1700 000
Summa
anlaggningstillgangar 33 423 497 18 124 379 17 208 512 11 471 438
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Fodringar hos
koncernforetag 0 0 14 461 901 7 251 901
Ovriga fordringar 618 813 775 574 490 185 746 446
Férutbetalda kostnader
och upplupna intékter 271432 266 391 192 815 266 391
890 245 1041 965 15 144 901 8264738
Kassa och bank
Kassa och bank 27 692 582 11 747 427 27 290 994 11 245 475
28 582 827 11 747 427 27 290 994 11 245 475
Summa
omsattningstillgangar 28 582 827 12 789 392 42 435 895 19 510 213
SUMMA TILLGANGAR 62 006 324 30913772 59 644 407 30 981 651
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Balansrakning forts.

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Bundet eget kapital,
koncernen
Aktiekapital 8 10 694 491 9430318
Ovrigt tillskjutet kapital 59 755 190 58 886 389
Annat eget kapital
inklusive arets resultat -13 639 121 -39 038 303
Eget kapital hanfor-
ligt till moderféreta-
gets aktiedgare 56 810 560 29 278 404
Bundet eget kapital,
moderbolaget
Aktiekapital 8 10 694 491 9430 318
Ej registrerat aktiekapital 0 0
Bundna reserver 23 846 788 23 269 289
34 541 279 32 699 607
Fritt eget kapital
Fria reserver - -
Overkursfond 35908 401 41 448 994
Balanserat resultat -3 810739 -37 223 367
Arets resultat -9 638 410 -7 458 866
22 495 252 -3233239
Summa eget kapital 56 810 560 29 278 404 57 000 531 29 466 368
Langfristiga skulder 9
Skulder till koncernféretag 0 0 71124 70 037
Summa langfristiga skulder 0 0 71124 70037
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 4368796 1000 175 1792782 850 553
Ovriga skulder 312 092 0 312 092 0
Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter 10 514 876 635193 467 878 594 693
Summa kortfristiga skulder 5195 764 1635368 2572752 1445 246
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 62 006 324 30913772 59 644 407 30 981 651
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finan-

siella poster -9 640 418 -7 468 314 -7 848 410 -6 358 867
Justeringar fér poster som inte

ingar i kassaflédet, avskrivningar 3027 383 2531489 1391353 1100 976
Nedskrivningar 0 0 600 000 600 000

KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR

AV RORELSEKAPITAL -6 613 035 -4 936 825 -5 857 057 -4 657 891

Kassaflode fran forand-
ringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-)
av fordringar 151 721 -746 502 -6 880 163 -2.129 266

Minskning(-)/6kning(+)
av kortfristiga skulder 3560 396 -111 285 1127 507 -204 820

KASSAFLODE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN -2 900 918 -5794 612 -11 609 713 -6 991977

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anldggningstillgangar 4,5 -18326 501 -4 958 934 -7 728 427 -2 903 767

Lémnade koncernbidrag 7 0 0 -1 790 000 -1 100 000

KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -18 326 501 -4 958 934 -9 518 427 -4.003 767

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 37 172 572 20 880 295 37 172 572 20 880 295

Minskning(-)/6kning(+)
av langfristiga skulder 0 0 1087 -5 625

KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 37 172 572 20 880 295 37 173 659 20 874 670
Féréndring av likvida medel 15 945 153 10 126 749 16 045 519 9878 926
Likvida medel vid arets bérjan 11747 427 1620677 11 245 475 1366548

LIKVIDA MEDEL
VID ARETS SLUT 27 692 580 11 747 426 27 290 994 11 245 474
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Tillaggsupplysningar

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning. Principerna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

VARDERINGSPRINCIPER
Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.

Ovriga tillgadngar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgadngar, avséttningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget
annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver till-
gangarnas bedémda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av. Nyttjandeperioden
omprovas per varje balansdag. Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar

Maskiner och andra

tekniska anldggningar 5
Inventarier, verktyg och maskiner 5

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar, som bestar av patent och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten, redovisas till anskaffningsvérde med avdrag f6r ackumulerad varde-
minskning och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas
nyttjandeperiod. Foljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar

Balanserade utgifter for

forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 10
Patent 10

Utgifter for forskning kostnadsférs nar de uppkommer. Utgifter for utveckling av komman-
de produkter kostnadsfors i forskningsfasen. Utgifter darefter och fram till kommersialise-
ring balanseras, i den man det &r sannolikt att produkten ar kommersiellt gangbar.

AKTIVERING AV INTERNT UPPARBETADE IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsférs nar de uppkommer.
Samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande forutsatt-
ningar ar uppfyllda; foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgadngen samt att
anvéanda eller sélja den och féretaget har forutséttningar att anvanda eller sélja tillgangen,
det ar tekniskt mojligt for féretaget att fardigstélla den immateriella tillgangen sa att den
kan anvéndas eller séljas och det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
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for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja tillgangen, det ar sannolikt att
den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska for-
delar och féretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som &r hanforliga till
tillgdngen under dess utveckling. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader upp-
komna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans med enlémplig andel av relevanta
omkostnader och lanekostnader.

Inkomstskatt
Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler
som galler pa balansdagen.

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader. En temporér skillnad finns nar det re-
dovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméssiga vardet. Tem-
porara skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga till investeringar i dotterféretag, filialer,
intresseféretag eller joint venture om féretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de
temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporéra skillnaden kommer att
aterforas inom en dverskadlig framtid. Skillnader som harrér fran den férsta redovisningen
av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den
hanforliga transaktionen &r ett rorelseférvary eller paverkar skatt eller redovisat resultat
utgor inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga
avdrag redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida
skattemassiga Overskott inom de narmaste tre aren.

Koncernens och moderbolagets samlade underskott av naringsverksamhet uppgar till
drygt 120,7 MSEK, samtliga hanférliga till Sverige. Nominellt varde av skattefordran upp-
gar till 25,8 MSEK vid 21,4 % skatt. Ingen del av denna fordran har upptagits som tillgang i
balansrékningen da bolaget och koncerner fortfarande och inom budgeter bar framtid be-
lastas med kostnader for utveckling som éverstiger budgeterade intékter. Fordran kommer
att tas upp som tillgang férst nar bolaget och koncernen budgeterar eller redovisar stabila
vinster. Uppskjutna skatteskulder som ar hanférlig till obeskattade reserver sarredovisas
inte, obeskattade reserver redovisas med bruttobeloppet i balansrakningen.

SEGMENTREDOVISNING

Respiratorius ABs verksamhet omfattar endast ett rérelsesegment och hanvisar darfor till
resultat- och balansrékning rérande redovisning av rérelsesegment.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Nar det géller bolagets styrelseledaméter finns inga transaktioner utdver de som redovisas
i not 2.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDE FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppréttande av rapporter och tilldmpning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa
ledningens bedémningar eller pa antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga
under radande férhallanden. Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig oftast pa
erfarenhet men &dven pa andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida héndelser.

For Respiratorius AB ar féljande omraden vért att notera:

Patent och balanserade utvecklingsavgifter

Atervinningsvérdet fér balanserade utvecklingsutgifter faststalls baserat pa ekonomisk livs-
langd samt volym. Denna berakning utgar fran uppskattade framtida kassafléden baserade
pa finansiella prognoser som godkants av ledningen och som tacker produktlivscyklerna.

KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 %
av rostetalet eller pa annat sétt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande
innebar en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar. Redovisningen av rérelseférvary bygger pa enhetssynen. Det innebar
att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt da férvarvaren far bestdmmande inflytan-
de. Frén och med denna tidpunkt ses forvarvaren och den foérvarvade enheten som en re-
dovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive
goodwill) och skulder samt intékter och kostnader medraknas i sin helhet dven for delagda
dotterféretag. Anskaffningsvardet for dotterféretag berdknas till summan av verkligt varde
vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med tilldagg av uppkomna och dvertagna skul-
der samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rérelsefor-
varvet samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vérdet,
med nagra undantag, vid forvérvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och
dvertagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse vérderas till verkligt varde
vid forvarvstidpunkten. Fran och med férvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisning-
en det forvérvade féretagets intdkter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder
liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Koncernméssiga immateriella tillgangar

Koncernmassiga 6vervéarden avser patent som forvarvats vid forvary av dotterféretag — det
finns ingen koncernmassig goodwill i koncernens balansrékning, - som ar redovisade nér
anskaffningsvérdet vid férvarv av andelar i dotterféretag dverstiger det i forvarvsanalysen
faststéllda vérdet pa det forvarvade féretagets identifierbara nettotillgangar. Patent redovi-
sas till anskaffningsvarde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och eventuell ned-
skrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag och intresseféretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster
eller forluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin
helhet. Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med intresseféretag elimi-
neras i den utstradckningen som motsvarar koncernens dgarandel i féretaget. Orealiserade
forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrack-
ning det inte finns nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys har uppréttats enligt indirekt metod. Som likvida medel raknas kassa
och banktillgodohavande.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Ersattning till revisorer

KONCERNEN
2021 2020
Crowe Osborne AB
Revisionsuppdrag 152 110 143 040
Not 2 Personal
KONCERNEN
2021 2020

Medelantal anstallda
Medelantalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit 1 0
varav kvinnor 1 0
varav man 0 0

Loner, ersattningar

MODERBOLAGET
2021 2020
131172 113 340
MODERBOLAGET
2021 2020
1 0
1 0
0 0

Léner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Ovriga 781 200 0 781 200 0
Styrelsen och VD 924 359 530 000 924 359 530 000

1705 559 530000 1705 559 530 000
Sociala kostnader 478 859 154 478 478 859 154 478
Summa styrelse och dvriga 2184 418 684 478 2184 418 684 478

Under 2021 har styrelsarvode totalt utgatt med 480 000 kronor till davarande styrelseordférande
Christer Fahraeus och nuvarande styrelseordférande Niklas Prager och med 125 000 kronor till

dvriga styrelseledamdter.

VD Johan Drott, har via Drott Development AB, som ansvarar fér Johan Drotts 6n, sociala
kostnader, pensionskostnader och 6vriga kostnader, fakturerat upparbetad tid I6pande.

Arvode har utgatt med 1 173 516 kronor (fg ar 675 820 kronor).

Not 3 Resultat fran andelar i koncernféretag

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021 2020 2021 2020
Nedskrivningar 0 0 -600 000 -600 000
0 0 -600 000 -600 000

Nedskrivningar av andelar i dotterféretag gérs med 10 % da vérdet
pa andelarna i dotterféretagen hanfér sig till patent.
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Not 4 Skatt pa arets resultat
KONCERNEN

Avstamning av effektiv skatt
Resultat fére skatt

Skattekostnad 21,4% (21,4%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter
Koncernmassiga avskrivningar

I ar uppkomna underskottsavdrag

Tillaggsupplysningar — 41

2021 2020

-9 640 418 -7 468 314

1985926 1598 219
0 0

0 0

-128 400 -128 400

-1 857 526 -1 469 819

Summa

MODERBOLAGET
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 21,4% (21,4%)

Skatteeffekt av:

0 0

2021 2020

-9 638 410 -7 458 866
1985512 1596 197

Ej avdragsgilla kostnader 0 0
Ej skattepliktiga intdkter 0 0
Nedskrivning aktier dotterbolag -128 400 -128 400
I ar uppkomna underskottsavdrag -1857 112 -1467 797
Summa 0 0
Not 5 Balanserade utgifter fér forskningsarbeten m.m.
KONCERNEN MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 43 236 000 38707 336 35769711 33085 364
Inkép 17 318 567 4 528 664 7 198 357 2 684 347
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 60 554 567 43 236 000 42 968 068 35769 711
Ingadende avskrivningar -29 516 140 -28 130252  -27 639 466 -26 815775
Arets avskrivningar -1 838 755 -1 385 888 -1 092 126 -823 691
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -31 354 895 -29 516 140 -28 731 592 -27 639 466
Utgaende redovisat virde 29 199 672 13 719 860 14 236 476 8 130 245
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Not 6 Patent
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvérde 18 897 400 18 437 130 9 069 246 8 849 826
Inkép 1007 934 430 270 530070 219 420
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 19 905334 18 897 400 9599 316 9 069 246
Ingadende avskrivningar -14 492 881 -13 347 279 -7 428 053 -7 150 768
Arets avskrivningar -1 188 628 -1 145 602 -299 227 -277 285
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -15 681 509 -14 492 881 -7 727 280 -7 428 053
Utgaende redovisat varde 4 223 825 4 404 519 1872036 1641193
Not 7 Andelar i koncernféretag
MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31
FORETAG ) ANTAL/KAP.  REDOVISAT ~ REDOVISAT
ORGANISATIONSNUMMER SATE ANDEL % VARDE VARDE
Bergdalsten Kemi AB
Org.nr. 556650-7330 Lund 100 100 000 100 000
Valcuria AB
Org.nr 556871-5196 Lund 100 1000 000 1600 000
1100 000 1700 000
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UPPGIFTER OM EGET KAPITAL OCH RESULTAT EGET KAPITAL RESULTAT
Bergdalsten Kemi AB 65 646 -413
Valcuria AB 494 381 -1 595
Not 8 Upplysning om aktiekapital
ANTAL AKTIER KVOTVARDE
Antal/varde vid arets ingang 188 606 369 0,05
Nyemission 25283442
Antal/véarde vid arets utgang 213 889 811 0,05
Not 9 Langfristiga skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Amortering efter 5 ar 0 0 71124 70 037
0 0 71 124 70 037
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Not 10 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31  2020-12-31
Upplupna arvoden 312178 456 319 265178 456 319
Ovriga upplupna kostnader 202 700 178 874 202 700 138 374
514 878 635193 467 878 594 693
Not 11 Stéllda sdkerheter
KONCERNEN MODERBOLAGET
2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31  2020-12-31
Féretagsinteckningar 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000

Not 12 Definition av nyckeltal
Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital
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Arsredovisningens undertecknande

Lund 3 april, 2022

Niklas Prager Kristina Drott
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Var revisionsberattelse har [amnats den 5 april, 2022

Crowe Osborne AB

Olov Stfombérg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Respiratorius AB
Org.nr 556552-2652

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Respiratorius AB for
ar 2021.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta doku-
ment pa sidorna sida 23 - 44.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av mo-
derbolagets och koncernens finansiella stéllning per den 2021-12-31 och av dessas finan-
siella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar
férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar. Vi tillstyrker darfér
att bolagsstdamman faststéller resultatrédkningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret fér den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sida 3 - 22 (men innefattar inte arsredovisningen, koncern-
redovisningen och var revisionsberéattelse avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ans-
var att ldsa den information som identifieras ovan och dvervdga om informationen i vasen-
tlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningsla-
gen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddmer &r nédvandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

ARSREDOVISNING 2021 | RESPIRATORIUS AB



46 F Revisionsberattelse

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stallande direktdren fér bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verk-
samheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhéllanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernre-
dovisningen som helhet inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara utta-
landen. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller mis-
stag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhédmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund f6r vara uttalanden. Risken for att
inte upptécka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hégre an for en vésen-
tlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

e drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvénder
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisnin-
gen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhalland-
en som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten péa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberét-
telsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag och en koncern
inte langre kan fortsatta verksamheten.
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e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisnin-
gen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en réttvisande bild.

e inhdmtar vi tillréckliga och dandamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella infor-
mationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen fér att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi maste ockséa informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning for Respiratorius AB for raken-
skapsaret 2021 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nar-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncer-
nen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Verkstallande direktoren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet,
ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
dérmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst
pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r véasentliga
for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som é&r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Lund, 2022-04-05

Crowe Osborne AB

Olov Strémberg, Xuktoriserad revisor
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Ordlista

Vara rapporter och arsredovisningar innehaller en hel del branschuttryck som kan vara
svara att forstd om man inte sjalv arbetar med att utveckla lakemedel. Vi har darfor satt
samman en liten ordlista med begrepp som ar specifika for var verksamhet.

Betastimulerare: En grupp lékemedel som vidgar luftréren genom at binda till beta-re-
ceptorer.

Bryggstudie: Gors for att kunna extrapolera/interpolera resultat fran en studie till en
annan.

Ex vivo: Betyder “utanfor livet” pa latin och syftar pa studier av till exempel celler, vévna-
der och organ som har isolerats fran en levande organism.

Farmakokinetisk studie: Farmakokinetik beskriver vad kroppen gér med lakemed|et. En
kvantitativ analys av de processer som rér absorption (upptag), férdelning (distribution),
nedbrytning (metabolism) samt utséndring (elimination) av lakemedel i kroppen.

Femarsoéverlevnad: Beskriver cancerpatienters dverlevnad efter fem ar i férhallande till
den férvantade Gverlevnaden for personer som inte har diagnostiserats med cancer.

Formulering: En formulerad produkt bestar av minst tva ingredienser, ofta manga fler,
som ar utvalda, processade och kombinerade pa ett specifikt satt for att ge produkten
onskade egenskaper. Vid formulering av ldkemedel faststélls vilka komponenter som ska
ingd och hur ldkemedlet ska tillféras kroppen.

In vitro: Betyder “i glas” och syftar pa studier som gors i exempelvis provrér.

In vivo: Betyder "i det levande” och syftar pa studier som gérs i levande djur och
manniskor.

Indikation: | medicinska sammanhang det symptom, sjukdomstillstand eller liknande,

vid vilket en specifik behandling anvénds. Indikationen smarta galler exempelvis for ett
smartlindrande lakemedel, indikationen férhojt blodtryck galler fér ett blodtryckssédnkan-
de lakemedel.

Interimsanalys: En statistisk analys som utférs inom ramen f6r en klinisk prévning innan
den slutliga och finala planerade analysen. En planerad interimsanalys ger mojlighet att
tidigt (fére den slutliga analysen) se om ett lakemedel innebér en storre eller mindre risk
an férvantat.

Klinisk studie: Undersokning pa friska personer eller patienter for att studera effekten av
ett lakemedel eller en behandlingsmetod.

Kortikosteroider: Ofta kallade endast steroider. Ar ett samlingsnamn fér de syntetiskt
tillverkade hormoner som naturligt produceras/bildas i binjurebarken. och bl.a. har en
anti-inflammatorisk effekt. De vanligaste steroidldkemedlen &r kortison och prednison.

Muskarinantagonister: En grupp ldkemedel som hammar eller blockerar acetylkolinets
effekter via muskarinreceptorer..
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Preklinisk studie: Steget efter grundforskning. Studierna sker bade in vitro och in
vivo. Det prekliniska arbetet ger kunskap om hur lakemedelskandidaten paverkar
organismen, bakomliggande molekylara mekanismer och kopplingen mellan dos
och effekt. Preklinisk forskning krévs innan det far prévas pa manniskor.

Proof of concept: Prekliniska studier foljs av ett proof of concept, det vill sdga bevis
for att konceptet, exempelvis den egna unika molekylen, fungerar.

Sarlakemedel: Lakemedel for behandling av en ovanlig sjukdom. Sarldkemedelssta-
tus ger bland annat sju ars monopol pa den amerikanska marknaden, méjligheter
till skatteavdrag foér utvecklingskostnader samt direkt finansiellt forsknings- och
administrativt stod.

Toxikologisk studie: Toxikologi &r ldran om kemiska @mnens skadliga effekter pa
levande organismer. Toxikologer studerar hur olika @mnen paverkar djur och mann-
iskors halsa vid olika exponeringar.
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Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater med
malet att lansera eller utlicensiera lakemedel inom cancer, kroniskt
obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma.

Inom cancer utvecklar Respiratorius ett nytt, férbehandlande
lakemedel som forstarker effekterna av den standardbehandling som
anvands i dag vid behandling av diffust storcelligt B-cells lymfom.
Det ar den vanligaste typen av aggressiv lymfkortelcancer.

Inom KOL och astma har Respiratorius utvecklat serier av substanser
med pavisad luftrérsvidgande effekt pa mansklig lungvavnad.

Bolagets projektportfélj innehaller dessutom en substans, utvecklad
for att anvéandas med PET-kamera, som ger battre diagnoser av vissa
hjart/karlsjukdomar.

Respiratorius AB

Medicon Village ® Scheelevagen 2
223 81 Lund
info@respiratorius.com

+46 70 922 41 40

www.respiratorius.com
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