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Prospektet kompletteras med vederbérliga tillagg enligt artikel 23 i ndamnda férordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg
till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar

Prospektet inte langre ar giltigt.

VASTRA HAMNEN

CORPORATE FINANCE




I 2 INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL)

VIKTIG INFORMATION

Med detta "“Prospekt” avses det EU-tillvéxtprospekt som har uppréttats
med anledning av Respiratorius AB (publ):s féreliggande nyemission
av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare (“Féretradesemis-
sionen” eller “Erbjudandet”) pa Spotlight Stock Market (“Spotlight”).
Med “Respiratorius” eller "Bolaget” avses Respiratorius AB (publ). Med
"Vastra Hamnen" eller “Finansiell radgivare” avses Vastra Hamnen Cor-
porate Finance AB. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och ra-
dets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av Finansin-
spektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektio-
nen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férord-
ning (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bér inte betraktas
som nagot stod fér den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet och registreringen innebér inte
att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppdgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullsténdiga. Prospektet finns tillgangligt pa Véstra Hamnens
hemsida (www.vhcorp.se), Respiratorius hemsida (www.respiratorius.
com), Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) och Finansin-
spektionens hemsida (www.fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella in-
formationen och procentsatserna som ar inkluderade i Prospektet. Som
ett resultat av detta utgdr de numeriska varden som visas som totalbe-
lopp i vissa tabeller inte alltid de exakta summeringarna av de egent-
liga vérdena. Alla belopp anges i amerikanska dollar (“USD"), svenska
kronor ("SEK") eller euro (“"EUR") om inte annat anges. Med férkort-
ningen "KUSD", "KSEK" eller "KEUR" avses tusen amerikanska dollar,
tusen svenska kronor respektive tusen euro. Med “MUSD", "MSEK" el-
ler “"MEUR" avses miljoner amerikanska dollar, miljoner svenska kronor
respektive miljoner Euro. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen
finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet &r i vissa
jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler.

Respiratorius har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tillata ett erbjudande till nagra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Foretradesemissionen riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmal-
ningssedeln eller andra handlingar avseende Féretradesemissionen far
inte distribueras i eller till nagot land dar distribution eller Erbjudandet
skulle férutsatta att nagra sadana atgérder foretas eller annars skulle
strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Varken teck-
ningsratterna, betalda tecknade aktier ("BTA") eller nyemitterade aktier
som omfattas av Féretradesemissionen har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess nu-
varande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Féretradesemissionen om-
fattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i
nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet, an-
mélningssedeln eller andra handlingar avseende Féretradesemissionen
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende begrans-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet
maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgdra brott mot tilldmplig vardepapperslag-
stiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller de nyemitterade
aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, férsaljas, saljas vidare
eller levereras i eller till [ander eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenat med risker, se avsnittet “Risk-
faktorer”. Né&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita
sig pa sin egen beddmning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive
foreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvdrdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare far en-
dast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg
till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att Idmna ndgon annan
information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta

Prospekt och, om sa &nda sker, ska sadan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Finansiell radgivare avseende Foretradesemissionen &r Véstra Ham-
nen som bitrdtt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt. Véstra
Hamnen har forlitat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget och
da samtliga uppgifter i Prospektet harrdr fran Bolaget friskriver sig
Vastra Hamnen fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljid av
investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Véstra Hamnen féretrader Bolaget och ingen
annan i samband med Féretradesemissionen. Véstra Hamnen ansva-
rar inte gentemot nagon annan an Bolaget for tillhandahallandet av
det skydd som erbjuds klienter eller for tillhandahallande av radgiv-
ning i samband med Foretradesemissionen eller nagot annat drende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emissionsinstitut avseende
Foretrddesemissionen ar Nordic Issuing.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finan-
siell och operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedéms”, “férvan-
tas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller férutségelser avseende framtida utveckling eller
trender och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgdr framatrik-
tad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med
saval kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den
ar avhangig framtida héndelser och omsténdigheter. Framatriktad in-
formation utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar,
men &r inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen for
Prospektets offentliggérande. Bolaget Idmnar inga utfastelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad infor-
mation till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och
berékningar hédmtade fran branschrapporter och studier, offentligt
tillganglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall his-
torisk information. Bolaget anser att sadan information &r anvéndbar
for investerares forstaelse fér den bransch i vilken Bolaget ar verksamt
och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika upp-
gifter, marknadsinformation och annan information som hamtats fran
offentligt tillgéngliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahal-
lits genom tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven
om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitli-
ga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar att den informa-
tion som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan forsékra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har inte nagra
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Viktig information om Spotlight

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Spotlight. Spotlight &r en bi-
firma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Ett stort antal av
de regler som galler fér bolag noterade pa den reglerade marknaden
géller inte for bolag vars aktie ar upptagen till handel pa en handels-
plattform. Risken vid investering i ett bolag pa Spotlight kan darfor
vara férenad med en hégre risk an vid en investering i ett bolags vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bolag som ar
noterade pa Spotlight har férbundit sig att flja Spotlights regelverk,
vilket bland annat syftar till att sékerstélla att aktiedgare och dvriga ak-
térer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omsténdigheter som kan paverka bolagens aktiekurs.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Respiratorius arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt bokslutskommunikén for raken-
skapsaret 2021 utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del dérav, dér hanvisningar gérs enligt
féljande:

Respiratorius bokslutskommuniké fér 2021
Resultatrékning (sidan 10), balansrékning (sidan 11), kassaflodesanalys (sidan 12).

Respiratorius arsredovisning fér 20202
Resultatrékning (sidan 30), balansrékning (sidorna 31-32), kassaflédesanalys (sidan 33), noter (sidorna
37-40) och revisionsberattelse (sidorna 42-45).

Respiratorius arsredovisning fér 20193
Resultatrékning (sidan 25), balansrékning (sidorna 26 - 27), kassaflédesanalys (sidan 28), noter (sidorna
29 - 34) och revisionsberéttelse (sidorna 36 - 38).

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hénvisning &r antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Respiratorius arsredovisningar
for rakenskapsaren 2019 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelserna ar foga-
de till arsredovisningarna. Férutom Respiratorius reviderade arsredovisningar for rékenskapséaren 2019
och 2020 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Observera
att informationen pa Respiratorius eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Respiratorius eller tredje parts
hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen, savida informationen inte inférlivas i
Prospektet via hénvisning.

" https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2022/02/1534974.pdf
Zhttps://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2021/05/1419794.pdf
® https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2020/04/Respiratorius_%C3%85R_2019_FINAL.pdf
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Sammanfattning

1

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att inves-
tera i vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtpro-
spekt gors i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden for att versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklu-
sive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar
av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida
de ska investera i de berérda vardepapperen.

Namn och ISIN-kod

Vardepapperets namn &r Respiratorius. Bolagets ISIN-kod &r SE0004550192.

Identitet, adress och
LEl-kod

Respiratorius AB (publ), med LEI-kod 5493001YRVZ5XYFEE615 och org. nr: 556552-2652.
Bolagets kontorsadress ar: Scheeletorget 1, 223 81 Lund med telefonnummer: +46 70 922 41 40.
Bolagets webbplats ar www.respiratorius.com.

Uppgifter om beho-
rig myndighet som
godkant prospekt

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

Datum for godkén-
nande av Prospektet

2

15 mars 2022

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Emittentens hem-
vist, juridiska form
och lagstiftning

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att inves-
tera i vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtpro-
spekt gors i domstol kan den investerare som &r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de réattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklu-
sive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar
av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida
de ska investera i de ber6rda vérdepapperen.

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Vardepapperets namn &r Respiratorius. Bolagets ISIN-kod &r SE0004550192.

Kontrollerande
aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande
fem procent av samtliga aktier och réster i Respiratorius per den 31 december 2021, inklusive darefter
kénda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samt-
liga aktier har lika réstvérde.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och réster (%)
Faro Capital AB 22 119 307 10,34
Forsékringsaktiebolaget Avanza 15973 391 7,47

Pension

Valcuria Holding AB1 10 915 462 5,10

Totalt aktiedgare med innehav dver- 49 008 160 22,91

stigande fem procent

Ovriga aktiedgare 164 881 651 77,09

Totalt 213 889 811 100,00

1 Bolagets verkstéllande direktér Johan Drott och styrelseledamot Kristina Drott &r deldgare i Valcuria Holding AB.

Emittentens
viktigaste ledande
befattningshavare

Johan Drott
Verkstallande direktoér sedan 2013..
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2.2 Finansiell nyckelinformation fér emittenten

F‘”T(”T_ie]i' _ Intakter och I5nsamhet fér koncernen 1jan2021-  1jan2020-  1jan 2019-

nyckelinformation 31dec2021  31dec2020 31 dec 2019
Belopp i KSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rérelsens intakter 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) -6 523 -7 075 -5054
Periodens resultat -9 640 -7 468 -5 054

Tillgangar och kapitalstruktur fér

koncernen 31dec2021 31dec2020 31 dec2019
Belopp i KSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Totala tillgangar 62 006 30914 17 613
Eget kapital 56 811 29278 15 866

1jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2019-

Kassaflédden fér koncernen 31dec2021 31dec2020 31 dec2019
Belopp i KSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassafléde fran operativa verksamheten -2 901 -5795 -2 464
Kassaflode fran investeringar -18 326 -4 959 -6 181
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 37172 20 880 0
Likvida medel vid periodens slut 27 692 11747 1621
Nyckeltal fér koncernen 31dec2021 31dec2020  31dec 2019
Belopp i KSEK Ej reviderad Reviderad Reviderad
Balansomslutning 62 006 30914 17 613
Likvida medel vid periodens slut 27 692 11747 1621
Antal aktier vid periodens slut 213 889 811 188 606 369 157 171 975

Alternativa nyckeltal
Soliditet (%)* 92% 95% 90%

* ej reviderat nyckeltal

2.3

Huvudsakliga risker som &r specifika fér Bolaget

Huvudsakliga
risker som &r spe-
cifika for Bolaget

Risker relaterade till produktutveckling samt prekliniska och kliniska studier

Om Bolagets férmaga att utveckla ldkemedelskandidater skulle upphéra eller om den fortsatta lake-
medelsutvecklingen av andra skal inte kan ske, om férdiga produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststallda tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden blir sémre &n forvéntat kan detta medféra
férseningar eller uteblivna férsaljningsintékter och i férlangningen medféra negativa effekter pa Respi-
ratorius resultatutveckling. Vidare finns det en risk att planerad produktutveckling blir mer tids- och
kostnadskravande &n vad som kunnat férutses.

Resultat fran tidiga prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekli-
niska studier och utfall fran senare prekliniska studier dverensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier. Dessa risker kan medféra att kommande prekliniska och kliniska studier
avseende Bolagets |ékemedelskandidater inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och/eller effekt
for att Bolagets ldkemedelskandidater ska kunna lanseras, vilket kan férdréja processen samt féranleda
bland annat 6kade kostnader, senare kommersialisering och i férlangningen att férsaljningsintékter helt
eller delvis uteblir.

Bolaget beddémer sannolikheten fér att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Hog. Respiratorius
bedémer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan péa Bolaget: Hog.
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Huvudsakliga Risker relaterade till kommersialisering och marknadsacceptans

risker som &r spe- | Hittills har inga av Bolagets liskemedelskandidater kommersialiserats, varfér det kan vara svart att ut-
cifika fér Bolaget, | virdera Bolagets |likemedelskandidaters férsiljningspotential. Respiratorius mest utvecklade likeme-
forts. delskandidat VALOO1 &r, efter genomférda fas I/1la-studier, positionerat for kliniska fas lll-studier medan

dvriga kandidater befinner sig i preklinisk utvecklingsfas respektive tidig utvecklingsfas. Det finns i pre-
klinisk och klinisk fas stora risker som bland annat innebaér att utvecklingen av Bolagets lakemedelskan-
didater kan komma att ldggas ner innan ldkemedelskandidaterna blivit kommersiellt gangbara eller
tillgdngliga pa marknaden. Detta medfér en risk att Respiratorius intakter helt eller delvis kan komma att
utebli, vilket séledes kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Aven fér det fall Respiratorius likemedelskandidater skulle erhdlla relevanta myndighetstillstand for
marknadsforing och férsaljning finns det en risk att férséljningen, lokalt eller globalt, inte kommer att
motsvara Bolagets férvantningar och att de kommersiella framgangarna uteblir. Marknadsacceptansen
och férséljningen av Bolagets ldkemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal faktorer,
inklusive produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, erhallande av acceptans av lékare,
patienter och betalare, konkurrerande produkter, distributionskanaler, tillgénglighet, férsaljnings- och
marknadsforingsinsatser samt tillgang till adekvata ersattningssystem och prissubventioner. En miss-
lyckad kommersialisering eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets Idkemedelskandidater kan
leda till att Bolagets mojligheter att generera framtida forséljningsintékter och na lénsamhet férdrojs
alternativt, helt eller delvis, uteblir, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som: Medel. Respiratorius
bedémer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid en risk att substanserna visar sig ha bieffek-
ter. Det foreligger darmed en risk att patienter som deltar i Respiratorius befintliga eller framtida kliniska
studier drabbas av biverkningar. | en del fall kan biverkningar 6verkommas genom att substanserna mo-
difieras kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt férknippade med den terapeutiska
effekten innebérande att substanserna inte gar att anvéanda som ldkemedel. Potentiella biverkningar
kan forsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete samt begrénsa eller férhindra den kommersiella
anvandningen av Bolagets |ékemedelskandidater och darmed leda till 6kade kostnader och paverka
Bolagets intjaningsférmaga, omséattning, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som: Medel. Respiratorius
beddmer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt av lakemedelskandidater som Bolaget bedriver, i férening med att Bolaget inte
genererar nagra forséljningsintakter, medfér betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskrévande &n planerat. Respiratorius for dis-
kussioner med lakemedelsbolag i syfte att etablera partnerskap som innebér att lakemedelsbolaget tar
pa sig hela eller delar av det finansiella och operationella ansvaret fér utvecklingsprojekt.

Uteblivna partnerskap och eventuella férseningar i Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att innebéara
férsenad kommersialisering och att positivt kassafléde fran Bolagets rérelse genereras senare an pla-
nerat. Bolaget kan déarfér, beroende pa nér ett positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden behéva
anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital som anskaffas genom Féretradesemissionen fér att kunna
fortsétta driva Bolagets utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt
kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa fér Bolaget férdelaktiga villkor, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vésentligt negativt. Om Respiratorius inte kan er-
halla tillracklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandi-
dater samt férsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som: Hog. Respiratorius
beddmer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bolaget: Hog.
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3 NYCKENLINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
3.1 Vardepapperens viktigaste egenskaper
Vardepapperens Aktierna dr denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 10 694 490,55 SEK och antalet aktier i Respi-

valuta, valor, nomi-
nella varde, antal
och 6ptid

ratorius uppgar innan Féretradesemissionen till 213 889 811 stycken. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt betalda. Kvotvardet uppgar till 0,05 SEK.

Rattigheter sam-
manhangande med
Vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i férhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar.

Vardepapperens
relativa senioritet i
emittentens kapital-
struktur

Respiratorius aktier &r av det slag att de bar Bolagets forluster férst och borgenérer bar forluster forst
efter aktiedgarna. Aktiedgarnas forlust &r begrénsad till det kapital som initialt satsats, givet att inga
derivat ingatts med Respiratorius aktier som underliggande tillgang

Aktiernas 6verlat-
barhet

Utdelningspolicy

Det foreligger inga inskrénkningar i rétten att fritt verlata aktier i Bolaget.

Bolaget har tidigare rékenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for
ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen
ska préva méjligheten till utdelning. | évervégandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och
foérvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vésentliga fakto-
rer. Respiratorius styrelse har beslutat att under de nédrmaste aren prioritera Bolagets utvecklings- och
expansionsplaner framfor utdelning till aktieagare.

3.2

Var kommer Vardepapperen att handlas?

Handelsplats

Aktierna i Respiratorius ar upptagna till handel pa Spotlight, som &r en icke-reglerad marknad. Bolag
pa Spotlight regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en
reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretrddesvis mindre bolag och
tillvaxtbolag. En investering pa en icke-reglerad kan darfor vara mer riskfylld &n vid en investering i ett
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av
Garantier Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
34 Huvudsakliga risker som &r specifika for virdepapperen

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Risker relaterade till aktiekursens, volatilitet och likviditet

Volatilitetsrisken &r sérskilt hdg i bolag som i likhet med Respiratorius annu inte har lanserat nagot ldkeme-
del p& marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa férvantningar om vad Bolaget kan
komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa en oreglerad marknad, vilket géller for Respiratorius,
|6per sarskilt hég risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie
har historiskt sett varit relativt lag. Under den sexméanadersperiod som avslutades per den 28 februari 2022
har i genomsnitt cirka 310 000 aktier omsatts per dag i Respiratorius, motsvarande en genomsnittlig daglig
omsattning om cirka 330 KSEK. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Respiratorius aktier, eller inte
visar sig vara héllbar, kan det innebéra svarigheter for innehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt
eller ver huvud taget, och marknadskursen efter Foretradesemissionens genomférande kan komma att
skilja sig avsevért fran kursen i Foretradesemissionen. Om nagon av dessa risker skulle férverkligas skulle
det kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa aktiernas marknadskurs och méjligheten f6r innehavare att
fa tilloaka investerat kapital

Risker relaterade till ej sékerstéllda teckningsférbindelser, avsiktsférklaringar

och garantiataganden

| samband med Féretradesemissionen har Respiratorius erhallit teckningsférbindelser, avsiktsforklaringar
och garantiataganden fran ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare. Totalt uppgar tecknings-
forbindelser, avsiktsforklaringar och garantiataganden sammanlagt till cirka 45,3 MSEK, motsvarande cirka
101 procent av Féretradesemissionen. Inga teckningsférbindelser, avsiktsforklaringar eller garantidtaganden
ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns
en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa ataganden, helt eller delvis,
inte skulle infrias kan det medféra att Bolaget saledes far in mindre kapital an beraknat, vilket i sin tur skulle
kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina kommersialiserings- och utvecklingsplaner och att Bolaget
dérmed inte kommer att kunna fortsatta utveckla verksamheten i planerad takt efter Foretradesemissionens
genomfdrande, alternativt kan Bolaget tvingas stka alternativ finansiering
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4 NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
4.1 Pa vilka villkor och enligt vilket tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?
Villkor fér Foretra- Féretrddesemissionen innebar en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
desemissionen Aven allménheten har méjlighet att anmala intresse.

Avstamningsdag Den som pa avstdmningsdagen den 16 mars 2022 &r registrerad som aktiedga-

re i Respiratorius dger foretradesrétt att teckna aktier i Bolaget i férhallande till
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Foretradesratt Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt fér vardera pa avstamnings-
dagen en (1) innehavd aktie. Trettio (30) teckningsratter ger ratt att teckna elva
(11) nya aktier i Bolaget. Féretradesemissionen bestar av hogst 78 426 260
aktier.

Teckningsperiod 18 mars — 1 april 2022

Handel med teck- 18 mars — 29 mars 2022
ningsratter

Teckningskurs 0,57 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av
resterande aktier inom ramen for Féretrédesemissionens hégsta belopp ske:

i forsta hand till de som tecknat aktier med stéd av teckningsratter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och fér det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan
stéd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier;

i andra hand till annan som tecknat aktier i Foretradesemissionen utan stéd

av teckningsrétter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig fér teckning av; och

i tredje hand till de som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av
aktier, i proportion till sddana garantidtaganden.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning
ske genom lottning.

Utspadning Foretraddesemissionen innebar en utspadning om cirka 27 procent for de aktie-
dgare som inte deltar i Foretradesemissionen.

Kostnader Bolagets kostnader hanférliga till Féretradesemissionen férvéantas uppga till
cirka 7 MSEK. Bolagets kostnader bestar framst av kostnader for garantiersatt-
ning, finansiell radgivare, legal radgivare och emissionsinstitut.
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4.2

Varfér uppréattas detta prospekt?

Anvéndning och
uppskattning av
medel

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt de projekt som Bolaget
driver for tillfallet. Underskottet bedéms uppkomma i maj 2022 och underskottet f6r den kommande
tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 20 MSEK. Samtidigt ar VALOO1 och RCD405 ldkemedel inom
tva skilda behandlingsomraden och befinner sig i helt olika utvecklingsfaser, vilket inte skapar nagra
andra synergier inom Bolaget bortom allman kunskap inom lakemedelsutveckling. Styrelsen gér darfor
bedémningen att en uppdelning av de bada projekten och utdelning av RCD405 till aktiedgarna kom-
mer skapa transparens for aktiedgare och investerare. Kapitalbehovet ser ocksé olika ut f6r de bada
projekten; VALOO1 &r snart redo att utlicensieras och har darfér ett begrénsat kapitalbehov, medan
RCD450 behéver uppna ett flertal milstolpar under flera ars klinisk utveckling fére det att utlicensiering
troligen kan ske.

For att sakerstélla kapitalbehovet fér bada projekten under den kommande tolvmanadersperioden har
styrelsen beslutat att genomféra Foretradesemissionen. Vid full teckning beréknas Féretrédesemissio-
nen tillféra Respiratorius cirka 37,6 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 7 MSEK. Netto-
likviden avses anvandas enligt nedan prioriterad ordning:

e 25 MSEK allokeras till RCD405-projektet och évriga KOL-projekt fér férberedelser infor fas | studier
samt andra regulatoriska aktiviteter.

e 10 MSEK allokeras till VALOO1-projektet for kliniska och regulatoriska aktiviteter samt affarsutveck-
ling.

e 3 MSEK allokeras till investeringar i immateriella rattigheter samt Svrigt rorelsekapital.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomféras eller tecknas i erforderlig utstréckning eller om
kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller lan eller
annat tillskott fran Bolagets dgare. | det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter misslyckas och
i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas
avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om
konkurs.

Intressen och intres-
sekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika bank-, finansiel-
la, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t Respiratorius for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersétt-
ning for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal
radgivare till Respiratorius i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller
ersattning for utférda tjanster enligt I16pande rékning.

Respiratorius har erhallit teckningsforbindelse fran Faré Capital AB avseende sin pro-rata andel av emis-
sion, cirka 4,6 MSEK, motsvarande 10,3 procent av Foretrédesemissionen. Vidare har Bolaget ingatt
avtal om emissionsgarantier fran Faré Capital AB, Formue Markedsneutral A/S, Fredrik Lundgren samt
Wilhelm Risberg, om cirka 40,1 MSEK, motsvarande cirka 89,7 procent av Foretrddesemissionen. Fo-
retrddesemissionen omfattas dérmed till 100 procent av ldmnade teckningsataganden och garantia-
taganden. For ldamnade garantidtaganden utgar ersattning om 9 procent pa garanterat belopp. Ingen
ersattning utgar for Iamnade teckningsadtaganden. Teckningsataganden och garantiataganden har inte
sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Darutéver har Valcuria AB (deldgt av VD
Johan Drott och styrelseledamot Kristina Drott), Drott Development AB (dgt av VD Johan Drott), Niklas
Prager (styrelseordférande) samt Ingemar Kihlstrom (styrelseledamot), uttryckt sin avsikt att teckna akti-
er for ett totalt belopp om cirka 0,6 MSEK.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende emissionsgarantier att avtalad erséttning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaen-
de har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av sar-
skild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och de ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Respiratorius genom innehav av aktier i
Respiratorius.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen fér Respiratorius &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom 6ver-
ensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som san-
nolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats. Nedan presenteras Respiratorius nuvarande
styrelse

Namn Befattning
Niklas Prager Styrelseordférande
Peter Buhl Jensen Styrelseledamot
Kristina Drott Styrelseledamot
Ingemar Kihlstrom Styrelseledamot
Anna Térner Styrelseledamot

Upprattande och registrering av prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkan-
nande bor inte betraktas som nagot stéd for den emittent eller for kvaliteten pa de vérdepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att investera
i detta vardepapper. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

De uppgifter avseende marknadstillvéxt och marknadsstorlek samt Respiratorius marknadsposition i for-
hallande till konkurrenter som anges i Prospektet &r Respiratorius samlade bedémning, baserad pa saval
interna som externa kallor. De kéllor som Respiratorius baserat sin bedémning pa anges |6pande i infor-
mationen. Dar information har anskaffats fran en tredje part har denna information atergetts korrekt och
savitt emittenten kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part inga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Marknadséversikten innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgér
inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av den behériga myndigheten.

Férutom Respiratorius reviderade éarsredovisningar for rékenskapsaren 2019 och 2020 har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Motiv till Foretradesemissionen
samt utdelning av dotterbolag

Motiv till Féretradesemissionen

Respiratorius utvecklar kandidater till nya effektiva lakemedel
mot folksjukdomarna cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom
(KOL) och svar astma, samt battre metoder att diagnosticera
hjart- och kérlsjukdomar. Bolagets afférsidé &r att utveckla kan-
didater till nya ldkemedel baserade pa patentsokta substanser,
som i prekliniska studier visat 6verldgsna resultat jamfort med
det som i dag betraktas som standardbehandling. Nuvarande
projektportfolj inkluderar féljande indikationer:

Bolagets langst gangna projekt VALOO1, &r en lakemedelskan-
didat mot diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), en aggres-
siv form av lymfkortelcancer. Det ar den vanligaste typen av
Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen drabbas drygt 60 000
personer i USA och Europa av DLBCL. VALOO1 har erhallit sta-
tus som sarlakemedel i USA och Europa vilket avsevért starker
den kommersiella potentialen i projektet. Efter avslutad klinisk
fas I/lla studie, férbereds fér ndrvarande en klinisk fas 3-studie.
| detta ingar att utveckla ett kliniskt studieprotokoll infér god-
kdnnande hos EMA (European Medicines Agency) och mdoj-
ligen FDA (Food and Drug Administration i USA), liksom att
utveckla och producera prévningsmaterial i form av kapslar. En
skréddarsydd formulering &r nu under klinisk utvérdering i en
farmakokinetisk studie. Bolaget soker och utvarderar nu dven
lampliga globala partners fér VALOO1. Malet &r att snarast moj-
ligt sluta ett samarbetsavtal. Det kan innebara att projektet
eller dotterbolaget Valcuria AB, dér alla resultat och immateri-
alréttsligt material som hér till VALOO1 finns samlat, saljs.

RCD405, Bolagets andra huvudsakliga projekt, &r en lakeme-
delskandidat under utveckling fér behandling av kronisk ob-
struktiv lungsjukdom (KOL). Det &r en inflammatorisk sjukdom
i luftrér och lungor som &r en av de vanligaste och snabbast
vaxande folksjukdomarna i varlden. 2016 uppskattades att 251
miljoner manniskor led av KOL och att éver tre miljoner miste
livet till f6ljd av sjukdomen, vilket motsvarar cirka fem procent
av alla dodsfall i vérlden. Nésta steg i utvecklingen av RCD405
kommer vara att genomféra toxikologiska studier pa djur som
ett steg mot kliniska studier.

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapita-
let inte &r tillrackligt for bada dessa projekt. Underskottet be-
déms uppkomma i maj 2022 och underskottet fér den kom-
mande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 20 MSEK.
Samtidigt ar VALOOT och RCD405 lsdkemedel inom tva skilda
behandlingsomraden och befinner sig i helt olika utvecklings-
faser, vilket inte skapar nagra andra synergier inom Bolaget
bortom allmén kunskap inom ldkemedelsutveckling. Styrelsen
g6r darfér bedémningen att en uppdelning av de bada projek-
ten och utdelning av RCD405 till aktiedgarna kommer skapa
transparens for aktiedgare och investerare. Kapitalbehovet ser
ocksa olika ut fér de bada projekten; VALOO1 &r snart redo att
utlicensieras och har darfor ett begréansat kapitalbehov, med-
an RCD450 behéver uppna ett flertal milstolpar under flera ars
klinisk utveckling fére det att utlicensiering troligen kan ske.
Respiratorius har dérfor inlett en process for att mojliggéra en
utdelning och sarnotering av RCD405 samt 6vriga anslutande
projekt inom KOL.

For att sakerstalla kapitalbehovet fér bada projekten under den
kommande tolvmanadersperioden har styrelsen beslutat att
genomféra Foretrddesemissionen. Vid full teckning berdknas
Foretradesemissionen tillféra Respiratorius cirka 37,6 MSEK,
efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 7 MSEK. Netto-
likviden avses anvandas enligt nedan prioriterad ordning:

e 25 MSEK allokeras till RCD405-projektet och &vriga
KOL-projekt for férberedelser infor fas | studier samt andra
regulatoriska aktiviteter.

e 10 MSEK allokeras till VALOO1-projektet for kliniska och
regulatoriska aktiviteter samt affarsutveckling.

e 3 MSEK allokeras till investeringar i immateriella réattighe-
ter samt Ovrigt rorelsekapital.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsférbindel-
ser och garantiataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utveck-
lingsplaner i planerad takt. Vid sadan situation avser Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sasom ytter-
ligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan, alter-
nativt driva verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.



Radgivare

Vastra Hamnen &r finansiell radgivare till Respiratorius i sam-
band med Foretradesemissionen. Nordic Issuing agerar emis-
sionsinstitut i samband med Féretradesemissionen. Setterwalls
Advokatbyrd AB ar legal rddgivare till Respiratorius i samband
med Féretradesemissionen. Da all information i Prospektet har
l&mnats av Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen, Nordic Issuing
och Setterwalls Advokatbyra AB fran ansvar i forhallande till
investeringar i Bolaget eller andra beslut grundade pé infor-
mation eller avsaknaden av information i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjénster at Respiratorius for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen
och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad erséttning
for utférda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Set-
terwalls Advokatbyrad AB ar legal radgivare till Respiratorius i
samband med Foretrddesemissionen. Setterwalls Advokatbyra
AB erhaller ersattning fér utférda tjénster enligt |[6pande rék-
ning.

Respiratorius har erhallit teckningsférbindelse fran Faré Ca-
pital AB avseende sin pro-rata andel av emission, cirka 4,6
MSEK, motsvarande 10,3 procent av Féretradesemissionen.
Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier fran
Faré Capital AB, Formue Markedsneutral A/S, Fredrik Lund-
gren samt Wilhelm Risberg, om cirka 40,1 MSEK, motsva-
rande cirka 89,7 procent av Foretrddesemissionen. Ldmnade
teckningsadtagande och garantidtaganden uppgar darmed till
100 procent av Foretradesemissionen. For lamnade garantia-
taganden utgar ersattning om 9 procent pa garanterat belopp.
Ingen ersattning utgar fér ldamnade teckningsataganden. Teck-
ningsataganden och garantiataganden har inte sékerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Darutover har
Valcuria AB (deldgt av VD Johan Drott och styrelseledamot
Kristina Drott), Drott Development AB (dgt av VD Johan Drott),
Niklas Prager (styrelseordférande) samt Ingemar Kihlstrém (sty-
relseledamot), uttryckt sin avsikt att teckna aktier for ett totalt
belopp om cirka 0,6 MSEK.

Utbver ovanstaende parters intresse av att Foretrédesemissio-
nen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissions-
garantier att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovansta-
ende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemis-
sionen.
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Strategi, resultat och foretagsklimat

- Verksamhetsoversikt

Introduktion till Respiratorius

Respiratorius utvecklar kandidater till nya effektiva lakemedel
mot folksjukdomarna cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom
(KOL) och svar astma, samt battre metoder att diagnosticera
hjart- och karlsjukdomar. Bolagets afférsidé ar att utveckla kan-
didater till nya lakemedel baserade pa patentstkta substanser,
som i prekliniska studier visat férdelaktiga resultat jamfért med
det som i dag betraktas som standardbehandling.

Vision

Respiratorius vision &r att bidra till att mildra det méanskliga li-
dandet av cancer, respiratoriska sjukdomar samt hjart-karlsjuk-
domar. Respiratorius mal och drivkraft &r att genom att vara
innovativt fa fram nya ldkemedel som forbattrar livskvaliteten
och férlanger livet for patienterna. Pa sa satt skapas dven lang-
siktig vardetillvéxt for aktiedgarna.

Strategi och affarsmodell

Respiratorius ska vara en attraktiv partner fér akademiska
forskargrupper, bioteknikbolag och globala lékemedelsfore-
tag genom att erbjuda unik kompetens i den tidiga delen av
véardekedjan fran den akademiska forskningen. Bolaget stravar
efter att pa ett tidigt stadium tillféras kunskap och resurser fran
globala samarbetspartners for att minimera tiden fram till lan-
sering av lakemedlen.

Respiratorius sdker i en tidig fas strategiska partners som tar pa
sig det finansiella och operativa ansvaret att utveckla en fardig
produkt. Den typ av partners Bolaget soker har ekonomiska
resurser, erfarenhet av storre kliniska studier och upparbetade
kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska
ocksa i framtiden kunna tillverka, marknadsféra och sélja de
registrerade |dkemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i.
Flera stora ldkemedelsbolag &r intresserade av att samarbeta
och fa licens att utveckla Bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett lakemedelsbolag ger Respiratorius in-
komster i form av en forsta betalning, darefter betalning vid
uppnadda milstolpar samt royaltyintakter pa férsaljning av
produkter nér de nar marknaden. | det fall ett licensavtal sluts,
avser de storre aktiedgarna att dela ut cirka halva férskottsbe-
talningen proportionerligt till alla aktiedgare, forutsatt att Bola-
gets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna avtal med lakemedelsbolag ar affars-
beslut som avgérs av kostnader, risk, behov av kompetens och
de varden som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillféra. Ett
samarbetsavtal ska sékerstalla att projekten pa ett tidigt stadi-
um tillférs kunskap och resurser.

Det ligger i Bolagets eget intresse att utan avkall pa sakerhet,
kompetens och kvalitet verka for att tiden fram till att ett |ake-
medel lanseras blir sa kort som majligt.

Organisation

Bolaget har under flera ar verkat med ett fatal anstallda, da
behov av resurser och kompetens varierar under projektut-
vecklingen och upphandlas efter behov. Bolaget befinner sig
nu i en fas med flera lovande projekt. Bolaget har darfér bérjat
bygga upp en liten men effektiv organisation.

Koncernstruktur

Respiratorius ar moderbolag i en koncern som, férutom moder-
bolaget, d&ven omfattar de heldgda dotterbolagen Bergdalsten
Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten Kemi AB &r ett vilande
bolag. | Valcuria AB aterfinns patentrattigheter for Respirato-
rius cancerprojekt VALOO1. Moderbolaget har inga andra ak-
tieinnehav. All verksamhet sker i moderbolaget Respiratorius.

Projektportfdlj

Respiratorius projektportfélj inkluderar projekt inom de tre sto-
ra folksjukdomarna cancer, KOL och svar astma samt kardio-
vaskuldra sjukdomar.

VALO001 - lskemedelskandidat mot diffust storcel-
ligt B-cellslymfom

VALOO1 ar en ldkemedelskandidat som har visat tydliga positiva
resultat vid behandling av en aggressiv form av lymfkértelcan-
cer, sa kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det &r
den vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen
drabbas drygt 60 000 personer i USA och Europa av DLBCL.
Prognosen for femarséverlevnad med standardbehandling
uppskattas till 60-70 procent. DLBCL blir allt vanligare, vilket
forvantas ka efterfragan pa nya effektivare behandlingar och
leda till en marknadstillvéxt *.

Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom
Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar DL-
BCL, bestar av val etablerade lakemedel. Den globala befolk-
ningen véxer som en effekt av att ménniskor lever langre. Det
ar en trend som férvantas fortsatta och leda till att marknaden
véxer. Dessutom forvantas nya lakemedel, som &r redo for kli-
niska prévningar, ge ytterligare marknadstillvéxt och darmed
okade utgifter for hélso- och sjukvarden. Dessutom férvéntas
nya ldkemedel pa sikt ge upphov till fler behandlingsalternativ
och darmed ytterligare fokus pa sjukdomen. De nya behand-
lingsalternativen &r ofta véldigt kostsamma och riktade mot en
viss subtyp vilket gor att ett mer bredverkande lakemedel kan
ge effekt hos fler patienter.

For néarvarande &r den gédngse behandlingen av DLBCL en
cellgiftsbehandling med sa kallad R-CHOP, som bland annat
inkluderar det antikroppsbaserade ldkemedlet Rituximab.
Utvecklingen av andra ldkemedel ar snabb och flera kliniska
provningar befinner sig i senare stadier. Manga av dessa nya
ldkemedel &r dock mycket kostsamma och kan ge svara biverk-
ningar. Flertalet &r ocksa inriktade pa patienter som aterfaller
efter den forsta behandlingskuren med R-CHOP.

Kliniska studier av VAL0O01

En klinisk fas I-studie slutférdes framgangsrikt under 2013.
Den faststéllde maximal dos av valproat i kombination med
standardbehandling med cellgift (R-CHOP) hos tidigare obe-
handlade patienter. Under 2018 slutférdes den efterféljande
fas lla-studien med gott resultat. Studien visade en signifikant
forbattrad ett- och tvaarséverlevnad for patienter behandlade
med valproat och R-CHOP, jamfért med en referensgrupp ur
svenska lymfomregistret som endast hade behandlats med
R-CHOP.

* GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin's Lymphoma (NHL) — Opportunity Analysis and Forecasts to 2024 (2016)



For narvarande forbereds studier som &r dmnade att ge ett
marknadsgodkénnande. | detta ingér att producera den nya
kapselformuleringen som innehaller valproat samt dokumente-
ra dess frisattningsprofil. Just en unik formulering &r vasentligt
for att fa ett korrekt pris pa den fardiga produkten. Det &r ock-
sa viktigt i processen for att finna en partner.

Pa viag mot forsiljning

Sedan tidigare har VALOO1 erhallit status som sarlédkemedel i
Europa och USA. Det starker den kommersiella potentialen i
projektet avsevart. Darutéver har Bolaget en stark patentport-
folj genom godkénda patent i USA, Europa, Japan, Kanada
och Korea. Det finns dven en anstkan om patent gallande
den formulering som &ar grunden fér Bolagets utvecklings-
arbete, med en dedicerad formulering fér behandling infor
R-CHOP-dosering. Sammantaget ger detta en stark immate-
rialrattslig position.

Bolaget soker och utvarderar aktivt ldmpliga globala partners
for VALOO1. Malet &r att snarast mojligt sluta ett samarbetsav-
tal. Det kan innebara att projektet eller dotterbolaget Valcuria
AB, dar alla resultat och immaterialrattsligt material som hor till
VALOO1 finns samlat, séljs.

RCD405 - ldkemedelskandidat fér behandling av KOL och
svar astma

RCDA405 &r ett ldkemedel under utveckling for behandling av
kronisk obstruktiv lungsjukdom (KOL), vilken &r en av de vanli-
gaste och snabbast vaxande folksjukdomarna i varlden. KOL ar
en inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakterise-
ras av att luftréren langsamt fortréngs, vilket paverkar livskvali-
teten fér dem som drabbas.

2016 uppskattades att 251 miljoner ménniskor led av KOL och
att dver tre miljoner miste livet till f6ljd av sjukdomen. Det mot-
svarar cirka fem procent av alla dodsfall i varlden. | dag &r KOL
den tredje vanligaste dodsorsaken i vérlden. Utan férebyggan-
de atgarder som minskad rokning och férbattrad luftkvalitet,
forvantas det totala antalet KOL-relaterade dédsfall att fort-
sétta Oka.

Behandling av KOL

Trots att antalet lakemedel 6kar &r det brist pa luftvédgsvidgan-
de lakemedel som bygger pa nya mekanismer for att 6ka di-
ametern i de mindre luftvdgarna. De nya ldkemedel som har
godkénts eller &r under kliniska tester verkar alla via tidigare
kdnda mekanismer. Det saknas i dag data som tydligt stodjer
att de ldkemedel som finns idag verkligen minskar dédlighe-
ten hos KOL-patienter, vilket ytterligare belyser behovet av for-
battrad behandling. Sarskilt stort ar behovet av nya antiinflam-
matoriska ldkemedel som inte &r inhalerade kortikosteroider.
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Klinisk studie en milstolpe

KOL och svar astma &r folksjukdomar utan tillfredstéllande
behandlingar. Att inleda en klinisk studie inom omradet inne-
bar en viktig milstolpe. Respiratorius avser darfor att snarast
méjligt slutféra det prekliniska programmet f6r den nya sub-
stansen RCD405 och darmed kunna inleda de férsta kliniska
studierna. Arbetet utfors i samarbete med ledande och cer-
tifierade toxikologiska laboratorier. Vid positiva resultat fran
dessa studier kommer projektet vara betydligt mer intressant
for framtida samarbetspartners.

Under 2018 lamnade Respiratorius in en patentansékan for den
ny substansen RCD405. Forutom luftrérsvidgande egenskaper
har dven antiinflammatorisk effekt pavisats. Den bedéms aven
ha en god sékerhetsprofil.

Under 2019 genomférdes en framgangsrik effektstudie med
den nya substansen i rattor, med tydliga luftrérsvidgande re-
sultat. Dessa data har senare (under 2021) konfirmerats i luftror-
svavnad fran ratta, hund och méanniska (ex vivo). | tva separata
sa kallade PK-studier i rattor har det konstaterats att endast
en valdigt liten del av RCD405 tas upp i blodet vid oral do-
sering eller via lungan. Efter inhalation var koncentrationen av
RCD405 hundrafalt hégre i lungan jamfért med blodet, vilket ar
Onskvart for en substans som framst ska ha effekt lokalt i lungan.

Den nya substansen vitaliserar projektet inom KOL och svar
astma genom ett nytt patent och méjlighet till marknadsexklu-
sivitet. Vid ett godkant patent far Bolaget marknadsexklusivi-
tet i ansokta lander till och med 2038 och patent fér RCD405
och substansserien RESP9000 har redan beviljats i Europa.
Den tidigare substansserien inom respiratoriska sjukdomar,
RESP1000, har utfardade patent i ett flertal [ander.

Under 2020 genomférdes ett radgivande mote med Lakeme-
delsverket. Métet var positivt och klargérande infor att inleda
kliniska studier. Under 2021 har Bolaget fortsatt utveckla fram-
stéllningen av den aktiva substansen och genomfért viktiga
delar av de prekliniska studierna som rekommenderades av
Lakemedelsverket. Som ovan ndmnts har &ven effektstudier i
lungvévnad genomférts, bland annat human lungvévnad, dar
dess vidgande effekt &r jamférbar med etablerade luftrorsvid-
gande substanser.

RESP2000 - ldkemedelskandidater mot KOL och astma
RESP2000 &r en serie kemiska substanser, som skiljer sig fran
RCD405. Resultat fran prekliniska studier i USA pekar pa att
substansernas effekt i sma och stora luftrér beror pé att de
paverkar muskelcellernas mitokondrier. Det &r en typ av orga-
neller i cellen som bland annat har en viktig funktion i cellens
amnesomsattning.
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Att anvanda sig av mitokondrierna fér att behandla en specifik
sjukdom, kréver dock att lakemedlet tillférs direkt till ratt organ
och dess celler. Annars kan andra celler och organ paverkas
negativt, vilket kan leda till oénskade bieffekter. Det ar darfor
viktigt att Idkemedlet inhaleras och att det sa langt det gar inte
sprids vidare fran lungorna.

Projektet befinner sig i tidig preklinisk fas och inget vidare ut-
vecklingsarbete planeras for narvarande. Patent for substans-
serien RESP2000 ar godként i ett flertal lander och de luft-
rérsvidgande egenskaperna hos RESP2000 har potential att
utvecklas till laskemedel fér behandling av KOL och svar astma.

RESP3000 - fér diagnostisering av hjért-kérlsjukdomar
Kranskarlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) ar den van-
ligaste typen av hjartsjukdom och &r en av de framsta dédsor-
sakerna globalt. Sjukdomen kan leda till svara komplikationer,
som hjartinfarkt, stabil kranskarlssjukdom och hjartstillestand.
Kranskérlssjukdom orsakas av fortréngning av kransartarerna
som férhindrar att tillrdckligt med blod nar hjartat. En vanlig
orsak ar att plack byggs upp pa artarens inre végg, vilket kallas
for ateroskleros. Att upptacka obstruktiv kranskarlssjukdom i
ett tidigt stadium &r saledes mycket viktigt for att kunna be-
handla patienten effektivt.

Studierna av RESP2000 ledde till att RESP3000 utvecklades, en
serie substanser for att diagnosticera hjart- och kérlsjukdomar
med hjélp av en sa kallad PET-kamera. PET-kameror ger battre
upplésning, mindre stralningspaverkan och gér det méjligt att
stalla battre och sakrare diagnos jamfért med andra metoder.

En proof-of-concept-studie med den utvalda substansen ur
RESP3000-serien slutférdes med goda resultat under 2014,
dér den substans ur serien som har valts ut kallas RES3105.
Patent ar beviljade i USA, Japan, Israel, Australien, Ryssland
och Sydafrika och inget vidare utvecklingsarbete planeras for
narvarande utan Bolaget soker intressenter till projektet.

Potential fér likemedelskandidaterna

Respiratorius ambition &r att utveckla nuvarande lakemedel-
skandidater. | framtiden vill Bolaget kunna presentera nya ef-
fektiva ldkemedel for behandling av diffust storcelligt B-cells-
lymfom (VALOO1), KOL och svar astma (RCD405) samt metoder
for diagnostisering av hjart/kérlsjukdomar (RESP3000). Inom
samtliga dessa omraden bedémer Respiratorius att Bolaget
har méjlighet att, tillsammans med partners eller i egen regi,
kunna lansera potentiella produkter pa marknader av betydan-
de storlek. Det ar dock viktigt att notera att det kravs saval
prekliniska som kliniska studier innan |dkemedel kan kommer-
sialiseras. Lakemedelsbranschen som sadan, och inte minst kli-
niska studier, ar forenad med osékerhet kring saval finansiering
som studieresultat.

Ovrig forskning och utveckling

Utover de ovan nédmnda utvecklingsprojekten utvarderar Respi-
ratorius I6pande ldkemedelskandidater som strategiskt passar
Bolaget. Respiratorius har ocksa utvecklat en patentskyddad
teknologi (R-HSAT) som gor det majligt att studera glatt mus-
kulatur i olika vévnader hos djur och manniskor. Teknologin kan
anvéandas for forskning, screening och for att optimera lake-
medelskandidater. Respiratorius har for avsikt att utlicensiera
ratten att anvanda R-HSAT.

I nedanstaende tabell redovisas var Respiratorius huvudsakliga ldkemedelskan-

didater befinner sig i utvecklingsprocessen.

Projekt Indikation Preklinisk forskning Fas O Fas | Fas Il Fas IlI
Lymphoma O'E%
VALOO1 (cancer)
RCD405  KoLoch —
svar astma

Bolagets projektportfélj.

Kélla: Bolagets sammanstéllning
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Patentportfdlj

Respiratorius strategi &r att skapa starka patentskydd for Bolagets projekt i de inom |dkemedelsbranschen viktiga regi-
onerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd soks kontinuerligt for de substanser, lakemedelskandidater och
metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sékningar genomférs for att identifiera narliggande patentansdkningar.
Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som &r specialister inom sina respektive omraden, vilket sakerstaller
bade kvalitet och kostnadseffektivitet. Patentportfoljen omfattar sex patentfamiljer per den 31 december 2021, dar samt-
liga familjer har godkanda patent.

NUMMER BESKRIVNING* LAND PRIORITET UTGANGSAR**
Patentfamilj - VALOO1
EP 2688572 B1 Farmaceutisk komposition innefattande en EPO (BE, CZ, DK, FI, FR, 2011 2032

HDAC-hdammare och en steroid och anvandning darav DE, HU, IE, IT, NL, NO, PL,
PT, ES, CH/LI, TR, GB, SE)

JP 2014510102 A Farmaceutisk komposition innefattande en JP 2011 2032
HDAC-hammare och en steroid och anvéndning darav

US10143697 Farmaceutisk komposition innefattande en us 2011 2032
HDAC-hammare och en steroid och anvandning darav

KR10-1909313 Farmaceutisk komposition innefattande en KR 2011 2032
HDAC-hammare och en steroid och anvéndning darav

CA 2829263 Farmaceutisk komposition innefattande en CA 2011 2032
HDAC-hdmmare och en steroid och anvandning dérav

BR 112013023970-0  Farmaceutisk komposition innefattande en BR 2011 2032

HDAC-hdmmare och en steroid och anvéndning dérav

Patentfamilj - RESP9000
EP 3818055**** Nya bronkdilaterande heterolédnkade amider EPO 2018 2039

Patentfamilj - RESP3000

EP 2793952 B1 Kontrastmedel f6r avbildning av myokardiell perfusion  EPO (SE, GB, DE, FR, ES, 2011 2032
IT, CH/LI)
AU 2012354223 B2 Kontrastmedel f6r avbildning av myokardiell perfusion AU 2011 2032
IL233219 A Kontrastmedel fér avbildning av myokardiell perfusion I 201 2032
JP 6140187 B2 Kontrastmedel for avbildning av myokardiell perfusion ~ JP 2011 2032
RU 2629840 C2 Kontrastmedel f6r avbildning av myokardiell perfusion ~ RU 201 2032
US 9295738 B2 Kontrastmedel f6r avbildning av myokardiell perfusion ~ US 20M 2032
US 9687565 B2 Diagnostiskt kit (avdelad ansokan fran 14/367520 - us 20M 2032
US 9295738 B2)
ZA 2014/05199 Kontrastmedel f6r avbildning av myokardiell perfusion ~ ZA 20M 2032
MX 356258 Kontrastmedel for avbildning av myokardiell perfusion ~ MX 201 2032
HK1201459 Kontrastmedel for avbildning av myokardiell perfusion ~ HK 20M1 2032
IN 317928 Kontrastmedel fér avbildning av myokardiell perfusion  IN 201 2032
KR 10-1931792 Kontrastmedel f6r avbildning av myokardiell perfusion KR 20M 2032
SG 11201403429Y Kontrastmedel f6r avbildning av myokardiell perfusion ~ SG 2011 2032

Patentfamilj - RESP1000

EP 2181095 B1 Nya bronkdilaterande alfa, beta-oméattade FR, IE, IT, LU, MC, NL, CH/ 2007 2028
isokinolinamider LI, ES, GB, DE

SE531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-omattade amider SE 2007 2027

US 8318768 B2 Bronkdilaterande alfa, beta-omattade us 2007 2029***
isokinolinamider

JP 5443348 B2 Nya bronkdilaterande alfa, beta-ométtade JP 2007 2028
isokinolinamider

IN270793B Nya bronkdilaterande alfa, beta-oméattade IN 2007 2028

isokinolinamider

Patentfamilj - RESP2000

US 8415333 B2 Bronkdilaterande diazaheteroaryler us 2009 2030
EP2401275B1 Naftyridinderivat med bronkdilaterande verkan CH/LI, DE, ES, FI, FR, GB, 2009 2030
IE, LU, NL, SE, TR

Patentfamilj - RESP-HSAT (Matutrustning)

SE530473 C2 Anordning for lékemedelssovring SE 2006 2026

Oversatt frén engelsk originaltext

** Forutsatt att alla drsavgifter betalas

il Utgangsaret forldngt med 255 dagar enligt PTA (Patent Term Adjustment)
sl Ett beslut om beviljande med effekt fran 16 februari 2022 har utfardats.
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Marknadsoversikt

Respiratorius utvecklar nya lakemedelskandidater mot folk-
sjukdomarna cancer, KOL och svar astma, samt férbattrad
diagnosticering av hjart- och karlsjukdomar. Nedan definieras
och beskrivs de relevanta marknaderna och deras storlek, de
relevanta trenderna, tillvaxtdrivande faktorer samt konkurrens-
landskapet.

Onkologimarknaden

Under 2020 levde 50,6 miljoner ménniskor med cancer som
diagnostiserats de senaste fem aren och 10 miljoner méanniskor
avled av sjukdomen globalt®. Den vanligaste dédsorsaken &r
metastaser, dvs att cancer sprider sig i kroppen®. Antalet nya
cancerfall uppgick under 2020 till 19,3 miljoner’. En siffra som
uppskattas 6verskrida 27,5 miljoner &r 20408 Onkologimark-
naden véxer som en foljd av okad valfard och en aldrande
befolkning, samtidigt som battre sjukvardssystem och &kad
forstaelse for cancer som sjukdom gor det méjligt att upptacka
och behandla fler drabbade. Med demografiska férandringar
i varlden gar beteende och livsstil mot vad som traditionellt
forknippas med de industrialiserade landerna vilket medfér en
6kning i cancerincidensen vars férekomst ar kopplad till hogre
levnadsstandard.

Den okade medelalder som en hojd valfard innebér, resulterar
i en hégre incidens av cancer da 58 procent av alla nya can-
cerdiagnoser i ekonomiskt utvecklade lander férekommer hos
personer som &r 65 ar och aldre. | utvecklingslander férekom-
mer daremot endast ca 30-45 procent av cancerincidensen
hos denna del av befolkningen®.

Kostnader hanférliga till cancerbehandling under 2020 uppgick
till 164 miljarder USD. Detta motsvarar en dkning om 11,6 pro-
cent mot féregaende ar'®. Nya behandlingar och ett starkt fokus
fran vardgivarna att tidigt diagnosticera patienterna och utoka
tillgangen till vard har drivit tillvaxten. Kostnaderna vantas fort-
satta att ka och marknaden estimeras uppga till 269 miljarder
USD 2025, vilket motsvarar en arlig tillvéxttakt om 10 procent".

Diffust storcelligt B-cellslymfom

Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), &r en aggressiv form
av lymfkortelcancer och den vanligaste typen av Non-Hodg-
kins Lymfom (NHL). DLBCL-patienter utgor 30 procent av de
patienter som diagnostiseras med Non-Hodgkins Lymfom.
Arligen drabbas drygt 60 000 personer i USA och Europa av
DLBCL vilket gér den till den sjunde vanligaste cancertypen.
Prognosen for femarséverlevnad med standardbehandling
uppskattas till endast 60-70 procent. Férekomsten av DLBCL
okar, vilket dven forvéntas skapa en okad efterfragan pa nya
effektivare behandlingar och leda till en avsevard marknads-
tillvéxt. Den totala marknaden fér NHL inom de sju storsta
marknaderna (USA, Frankrike, Italien, Tyskland, Spanien, Stor-
britannien och Japan) uppgick till cirka 4,8 miljarder USD 2014
och férvéntas véxa till cirka 5,5 miljarder USD fram till ar 2024,
motsvarande en arlig genomsnittlig tillvaxt om cirka en pro-

cent. Tillvéxten forvantas till stor del drivas av lanseringen av
lakemedlen Imbruvica och Revlimid efter att de visat positiva
testresultat i kliniska tester mot bade indolent och aggressiv
NHL'2. Né&sta generations ldkemedel vid NHL utgérs av im-
munstimulerande terapier med sa kallade bispecifika antikrop-
par och CAR-T celler. P& grund av dessas krav pa hégspecia-
liserad vard, lar det dock dréja tills de nar bredare marknader.

Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom

Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar DL-
BCL, definieras av terapier med val etablerade |akemedel. Den
globala populationen vaxer kontinuerligt som en effekt av att
ménniskor lever langre, en trend som férvéantas fortsétta och
leda till en marknadstillvaxt. Dessutom férvantas nya lakeme-
del, som é&r redo for kliniska prévningar, ge ytterligare mark-
nadstillvéxt och dérmed 6kade utgifter for hélso- och sjukvar-
den’®. Dessa nya behandlingsalternativ ar ofta véldigt dyra och
riktade mot en viss subtyp vilket gor att ett mer bredverkande
ldkemedel kan ge effekt hos fler patienter.

For narvarande ar den effektivaste behandlingen av DLBCL,
som ar tillganglig 6ver hela vérlden, kombinationsterapin
R-CHOP, som inkluderar kemoterapi och det antikroppsbase-
rade ldkemedlet Rituxan (rituximab) och ges som férsta linjens
behandling. Utvecklingen av andra ldkemedel fér indikationen
sker i snabb takt, med flera olika kliniska prévningar som be-
finner sig i senare stadium. Manga av dessa nya lakemedel &r
mycket kostsamma och kan innebéra avsevarda biverkningar.
Flertalet ar ocksa inriktade pa patienter som aterfaller efter for-
sta linjens behandling med R-CHOP'.

Konkurrens inom marknaden fér diffust storcelligt B-cells-
lymfom

Konkurrensen inom segmentet DLBCL utgérs framférallt av nya
potenta Histondeacetylas- eller HDAC-inhibitorer. Nagra av de
véletablerade Idkemedlen som anvands idag &r bl.a. Rituxan
(rituximab), Treanda (bendamustin) och Revlimid (lenalidomid).
Darutover finns det dven ett antal lakemedel for patienter med
NHL som &r langt komna i kliniska studier. Nagra av dessa ar
Gazyva, Adcetris och Afinitor'.

Respiratorius bedémning &r att dessa nya lakemedel kommer
vara mycket dyra och ha en annan sékerhetsprofil &n VALOO1.
Bolagets uppfattning ar att fordelen med VALOO1, jamfért med
flertalet av de nya lakemedel som dnnu inte &r introducerade
pa marknaden &r det faktum att VALOO1 bygger pa en vél eta-
blerad substans, valproinsyra, som under artionden anvants for
behandling av epilepsi. Detta innebér att sakerhetsprofilen och
eventuella biverkningar &r vélkanda. Eftersom patientgruppen
inom DLBCL utgérs av éldre och darfér mer kénsliga personer
kan bada dessa faktorer vara en framgangsfaktor fér VALOOT.
Vidare ar det Bolagets uppfattning att vikten av att kombinera
de nya lakemedlen med de redan etablerade terapierna kom-
mer vara en framgangsfaktor.

5.Global Cancer Observatory: All Cancers, International Agency for Research on Cancer (2020)

6. World Health Organization, Fact Sheet No297 (2015)

7. Global Cancer Observatory: All Cancers, International Agency for Research on Cancer (2020)
8. Global Cancer Facts and Figures, 4th Edition, American Cancer Society (2018)

9. Ibid
10. Global Oncology Trends 2021: Outlook to 2025, IQVIA (2021)
11. Ibid

12. GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin’s Lymphoma (NHL) — Opportunity Analysis and Forecasts to 2024 (2016)

13. Ibid
14. Ibid
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Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom (KOL)

Kronisk obstruktiv lungsjukdom &r en av de vanligaste och
snabbast véxande folksjukdomarna i varlden. KOL &r en in-
flammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakteriseras av
en langsamt dkande fortrangning av luftréren, vilket paverkar
livskvaliteten fér dem som drabbas. Over 3 miljoner manniskor
miste livet till foljit av sjukdomen 2019, vilket motsvarade 6
procent av alla dodsfall i varlden'. Darmed utgjorde sjukdo-
men den tredje vanligaste orsaken till dédsfall globalt. Utan
preventiva atgarder, som minskad rékning och férbéattrad luft-
kvalitet, forvantas KOL fortsatta att utgdra en av de vanligaste
dédsorsakerna i framtiden .

Av den globala lakemedelsforsaljningen star luftvégsrelate-
rade ldkemedel fér knappt 10 procent av marknaden, vilket
under 2009 motsvarade éver 52 miljarder USD. Varldsmarkna-
den for ladkemedel mot KOL och svér astma uppgar till dver 28
miljarder USD och utgdr cirka 55 procent av hela marknaden
for luftvagsrelaterade ldkemedel®. Marknaden fér KOL-lgke-
medel férvéantas véxa kraftigt fram till 2025. For de atta storsta
marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, UK,
Japan och Australien) uppskattades KOL-marknaden under
2015 uppga till 9.9 miljarder USD och forvéantas oka till 14,1
miljarder USD ar 2025, motsvarande en genomsnittlig arlig till-
vaxt pa 3,6 procent. USA &r redan idag den stérsta marknaden
och ar 2025 beréknas marknadsandelen uppga till cirka 78 pro-
cent av den totala marknaden. Tillvéxten av marknaden drivs
framfér allt av 6kat antal diagnoser och godkénnanden av nya
ldkemedel™.

| Sverige beraknas cirka 500 000 manniskor lida av sjukdomen
och arligen dér omkring 2 500 - 3 000 personer till féljd av
KOL, vilket motsvarar ungefér 2,5-3 procent av alla dédsfall i
Sverige. KOL utgér inte bara ett patientproblem utan innebér
dven hoga vardkostnader fér samhéllet. Den totala kostnaden
i Sverige for behandling av KOL uppskattas till cirka 9 000
MSEK? .

Behandling av KOL

Trots det 6kande antalet nya ldkemedel finns det en brist pa
luftvagsvidgande lakemedel, som bygger pa nya mekanismer
for bronkdilatation (6kning av diametern i de mindre luftvagar-
na). De nya ldkemedel som godkants eller ar under kliniska
tester bygger pa fixed-dos kombinationer av langverkande
beta-agonister och muskarinantagonister (LABA/LAMA) samt
trippelkombinationer med inhalerade kortikosteroider (ICS);
alla verkar via tidigare kdnda mekanismer?'. Det saknas idag
data som tydligt stodjer att de lakemedel som minskar anta-
let KOL-attacker och verkar symptomatiskt verkligen férbatt-
rar 6verlevnaden och minskar dédligheten hos KOL-patienter.
Sarskilt stort ar behovet av nya antiinflammatoriska lakemedel
bortom inhalerade kortikosteroider?>. De enda ldkemedlen
med nya antiinflammatoriska mekanismer ar GlaxoSmithKlines
("GSK") Nucala och AstraZenecas Benralizumab. Dessa ar bio-
logiska lakemedel som riktar in sig pa eosinofil luftvagsinflam-
mation?:.

16. The Top 10 Causes of Death, WHO Global Health Estimates (2019)
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Konkurrens inom marknaden fér KOL

Konkurrensen inom segmentet kombinationer av beta-ago-
nister och anti-muskarinerga bronkodilaterande substanser
ar mycket hard. Trots den kraftigt véxande marknaden finns
det en brist pa lakemedel som verkar via nya mekanismer och
som kan paverka de bakomliggande inflammatoriska proces-
serna som driver KOL. Detta aterspeglas i att andelen “First-
in-class”-produkter i utveckling pa KOL-marknaden endast
uppgar till 16,5 procent?. Den stérsta marknadsaktéren inom
KOL-segmentet &r idag Boehringer Ingelheim, frémst drivet
av det marknadsledande lakemedlet Spiriva HandiHaler. Trots
Boehringer Ingelheims starka position férvantas AstraZeneca
och GSK dverta positionen inom KOL-marknaden under 2025.
Tillvaxten for AstraZeneca och GSK férvéantas framférallt drivas
av lansering av nya ldkemedel®. Bolagets uppfattning ar att
det idag saknas effektiva ldkemedel fér behandling av KOL.
Respiratorius innovativa terapiform fér anti-inflammatoriska ef-
fekter kombinerat med bronkavslappning har i tidigare studier
bevisats kunna leda till sjukdomsmodifierande resultat. Det
ar Bolagets ambition att inom en inte alltfér avldgsen framtid
presentera nya effektiva lakemedel pd marknaden for dessa
viktiga patientgrupper.

Detta skulle vara komplementért till existerande behandlingar
som framst &r symptomatiska. Alla kategorier av KOL-patien-
ter, men framférallt mattligt till svart sjuka, skulle vara hjélpta
av ett lakemedel som paverkar sjélva sjukdomsférloppet och
potentiellt minskar dédligheten. Bolagets uppfattning &r sale-
des att en stor del av de globala KOL-patienterna skulle kunna
behandlas med Respiratorius lakemedel.

Hjart- och karlsjukdomar

Kranskérlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) &r den van-
ligaste typen av hjartsjukdom och &r en av de framsta dédsor-
sakerna globalt. Sjukdomen kan leda till svara komplikationer
som hjartinfarkt, stabil kranskarlssjukdom och hjartstillestand.
Kranskérlssjukdom orsakas av fortréngning av kransartarerna
som férhindrar tillférsel av en tillrdcklig méngd blod till hjar-
tat. Det hénder nar en kransartér blir hardad eller fortréngd
och en vanlig orsak ar uppbyggnad av plack pa artarens inre
vagg. Denna uppbyggnad kallas for ateroskleros. Detta leder
till minskat blodfléde genom artarerna och att hjartmuskeln far
otillrackliga méngder blod och syre. Upptackten och diagnos
av obstruktiv kranskérlssjukdom i tidigt stadie &r saledes myck-
et viktigt for en effektiv behandling ?¢. Den globala marknaden
for nukledrmedicin, dér bl.a. Positron Emission Tomografi (PET)
substanser for diagnostik ingar, varderades 2016 till 4,8 miljar-
der USD och beréknas véxa till 7,8 miljarder USD ar 2025. Det-
ta motsvarar en arlig tillvéxt pa 5,5 procent fran 2017 till 2025.
Nukledrmedicinska tillampningar inom kardiologi férvantas ha
en kraftig tillvaxt som drivs av dkade tillampningar inom di-
agnostik och den &kade férekomsten av kérlsjukdomar. Den
dominerande delen av marknaden &r i Nordamerika men den
snabbaste dkningen beraknas ske i Asien?’.

17. Mathers CD, Loncar D. PLoS Medicine, Projections of Global Mortality and Burden of Disease from 2002 to 2030 (2006)
18. PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025 (2017)

19. Ibid
20. Ibid
21. Ibid
22. bid
23.1bid

24. GBI Research, Chronic Obstructive Pulmonary Disease (COPD) — Identifying and Commercializing First-in-Class Innovation (2015)
25. PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2025 (2017)

26. J Am Coll Cardiol. 201259(19):1719-28

27. Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market-Growth, Future Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)
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Behandling av hjart- och kérlsjukdomar

Behandling av hjart- och kérlsjukdomar behandlas primart ge-
nom kranskarlsdiagnos. Proceduren kallas myocardial perfusi-
on imaging (MPI), och &r en bildhantering som visar hur pass
bra hjartats genomblédning (perfusion) fungerar. En av dagens
teknologier for bilddiagnos av hjartats kranskérl kallas sing-
le-photon emission computed tomography (SPECT), eller da-
tortomografi. Denna bildmodalitet kan genom gammastralar
fran en injicerad radioisotop (biomarkér) skapa en tredimensio-
nell bild av hjartat och dess kranskarl 2.

Under de senaste aren har en alternativ metod, PET, fatt okad
anvéndning. Aven under PET-proceduren injiceras en radioiso-
top for att generera den stralning som uppfangas av tomogra-
fen och omvandlas till tredimensionella bilder. Ett av skalen
till PET-modalitetens dkade anvandning inom kardiologi pa
bekostnad av SPECT a&r att bildkvaliteten hos PET-kameran ar
hoégre och att diagnosen av sjukdomstillstandet i kranskéarlen
kan goras sékrare.

Konkurrens inom marknaden fér hjért-och karlsjukdomar
Marknaden for hjart- och kérlsjukdomar observeras vara myck-
et konkurrenskraftig och omfattar ett stort antal spelare. Mark-
naden domineras dock fér nérvarande av ett fatal stora aktérer
som t.ex. Advanced Accelerator Applications, Bayer, Cardinal
Health , GE Healthcare och Medtronic#. Bolagets uppfattning
ar att det idag anvands ett antal dldre biomarkérer vid PET-di-
agnos. Ett generellt problem med dessa &ldre substanser &r
att halveringstiden for isotopen &r kort samt att selektiviten for
hjartmuskeln &r lag. Vid PET-undersékning &r just selektiviteten
avgorande eftersom tomografen méter en ratio pa stralnings-
nivan i den undersokta vévnaden jamfort med i blodflodet i
avlagsen kroppsdel.

Genom att modifiera stommen i RESP2000-serien har Bolaget
lyckats koppla ihop RESP3000 med radioisotopen 18-fluori-
ne. Bolagets uppfattning ar att selektiveten hos RESP3000 for
energiférbrukande celler, som hjartceller, leder till att sarskilt
mycket fluor hamnar i kranskarlen, vilket ger en stark signal
som foljd. Utifran denna signal kan ldkarna avgéra om det
uppstatt en fortrangning i kranskérlen och vilken risk patienten
[8per for att insjukna i kranskérlsjukdomar sasom hjartinfarkt.

Information om Bolaget

Respiratorius AB (publ), organisationsnummer 556552-2652,
bildades den 14 januari 1998 och registrerades vid Bolagsver-
ket den 14 januari 1998. Bolaget inregistrerades i Skane Lan,
Lunds kommun, dar &ven styrelsen har sitt sate. Bolagets LEI-
kod &r 5493001YRVZ5XYFEE615. Bolagets associationsform ar
aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget skall idka forskning, utveckling, tillverk-
ning och férsaljning av lékemedel for luftvagssjukdomar och
darmed férenlig verksamhet. Respiratorius &r moderbolag i en
koncern omfattande, férutom moderbolaget, de heldgda dot-
terbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten
Kemi AB &r ett vilande bolag. | Valcuria AB aterfinns patentrat-
tigheter fér Respiratorius cancerprojekt VALOO1. Respiratorius

AB (publ) ar ddrmed beroende av dotterbolaget Valcuria AB.
All 6vrig verksamhet sker i moderbolaget Respiratorius och
moderbolaget har inga andra aktieinnehav. Bolagets adress ar
Respiratorius AB (publ), Scheeletorget 1, 223 81 Lund. Tele-
fonnumret &r +46 70 922 41 40. Bolagets hemsida ar www.
respiratorius.com, varvid det noteras att informationen pa
webbplatsen inte ingar i Prospektet savida denna information
inte inforlivas i Prospektet genom hanvisningar.

Finansiering och Investeringar

Respiratorius kommer att fortsétta investera immateriella anldgg-
ningstillgangar varfér utvecklingskostnader dven fortsattningsvis
kan komma att férekomma. Pagaende och atagna investeringar
avses finansieras via befintligt rérelsekapital och genom likviden
fran Foretradesemissionen. Utdver detta finns inga vasentliga
pagaende, beslutade eller framtida investeringar.

Framtida utmaningar

For VALOO1 férbereds fér narvarande studier som ar amnade
att ge ett marknadsgodkannande. | detta ingar att producera
den nya kapselformuleringen som innehaller valproat samt do-
kumentera dess frisattningsprofil. Just en unik formulering &r
vasentligt for att fa ett korrekt pris pa den fardiga produkten
och for att exklusivt koppla data frén en framtida fas lll-studie
till den unika formuleringen. Detta for att mitigera risker avse-
ende generisk konkurrens. Det &r ocksa viktigt fér VAL-projek-
tet att finna en partner, en process som &r pagaende. Det kan
innebara att projektet eller dotterbolaget Valcuria AB, dar alla
resultat och immaterialréttsligt material som hér till VALOO1
finns samlat, séljs

For RCD405 avser Bolaget snarast méjligt slutféra det prekli-
niska programmet fér den nya substansen RCD405 och dar-
med kunna inleda de férsta kliniska studierna. Arbetet utfors i
samarbete med ledande och certifierade toxikologiska labora-
torier. Vid positiva resultat fran dessa studier kommer projektet
vara betydligt mer intressant for framtida samarbetspartners.

Utbver vad som namns ovan samt i avsnittet "Riskfaktorer”,
finns det savitt Bolaget kanner till, forutom en generell osé-
kerhet relaterat till det radande omvérldsldget med anledning
av den pagaende covid-19-pandemin samt forsknings- och
utvecklingsverksamhet och férseningar vid kliniska studier
och patientrekrytering till kliniska studier, inga kdnda tenden-
ser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hdndelser som kan férvéntas ha en vésentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter. Bolagets verksamhet har
hittills omfattat, och omfattar i dagslaget, i huvudsak forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte heller finns
nagra kidnda tendenser avseende produktion, forsaljning, la-
ger, kostnader eller férsaljningspriser.

Véasentliga foréndringar i Bolagets lane- och finan-
sieringsstruktur sedan den 31 december 2021

Inga vasentliga foréndringar har skett av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan den 31 december 2021.

28. James De De Lemos, Torbjorn Omland. Chronoic Coronary Artery Disease: A Companion to Braunwald’s Heart Disease (2017)
29. Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market-Growth, Future Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)
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Definition

Onkologi

Kolorektalcancer
Inhibitor
Indolent lymfon
Kortikosteroid

First in class

Bronker

Isotop

Datortomografi

Tomografi

Farmakokinetik

Radioisotop

Léran om tumérsjukdomar. Det ar dven medicinsk specialitet som fokuserar pa
tumérsjukdomar och dess behandling. Till onkologin hér ett antal grenspeciali-
teter, som specialiserar sig pa tumérer inom ett sarskilt omrade.

Kolorektal cancer ar en tumér i tjocktarmen eller andtarmen.

Ar ett 3mne som hindrar (hdmmar) ett enzyms katalyserande aktivitet.
Lagmaligna lymfom.

Steroid som utséndras av binjurebarken.

Lékemedelskandidat som har en verkningsmekanism som har potentialen att
bli den forsta i sitt slag pa marknaden.

Luftror.

Isotoper &r varianter av atomer med olika antal neutroner av ett och samma
grundédmne. De har ddrmed samma antal protoner men olika masstal.

Oftast forkortat DT alternativt CT (av engelskans computed tomography), dven
kallad skiktréntgen, ar en sarskild form av réntgen som skapar mycket detalje-
rade bilder av kroppens organ.

Syftar pa avbildning av skikt/snitt eller indelning i skikt/snitt genom att anvanda
nagot slag av genomtrangande stralning eller vag.

Léran om lakemedels omsattning i kroppen, det vill sdga om hur halterna av
ett lakemedel i kroppen féréndras genom absorption, distribution (férdelning),
metabolism och utséndring.

Radioaktiv isotop av ett grundd@mne.
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Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen bedémer att Respiratorius befintliga rorelsekapital
inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets fortsatta utveck-
lingsbehov och nedanstaende ataganden den kommande tolv-
manadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet. Med
rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets maojlighet att fa till-
gang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktel-
ser vartefter de forfaller till betalning. Med hénsyn till Bolagets
planerade aktiviteter beddms ett underskott av rorelsekapital
uppsta i maj 2022. Underskottet fér den kommande tolvmana-
dersperioden uppskattas till cirka 20 MSEK. For att sékerstélla
fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affars-
plan och strategi har Respiratorius darfor beslutat att genomfé-
ra en Foretrddesemission. Foéretradesemissionen beraknas till-
fora Respiratorius cirka 45 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 7 MSEK (varav kostnader for garanti-
ataganden uppgar till cirka 3,6 MSEK). Nettolikviden i Foretra-
desemissionen berdknas saledes uppga till cirka 38 MSEK. Sty-
relsen beddémer att rorelsekapitalbehovet f6r den kommande
tolvmanadersperioden tillgodoses av tillgangliga likvida medel
och nettolikviden fran Féretradesemissionen. Om Féretrades-
emissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och garanti-
ataganden, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget
fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i
planerad takt. Vid sadan situation avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmdjligheter, sasom ytterligare kapita-
lanskaffning, bidrag, finansiering genom lan, alternativt driva
verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.



Riskfaktorer

En investering i vérdepapper &r férenad med risk. | detta av-
snitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som
anses vésentliga fér Respiratorius verksamhet och framtida
utveckling. I enlighet med Prospektférordningen &r de riskfak-
torer som anges i detta avsnitt endast begrénsade till sddana
risker som bedéms vara specifika tér Respiratorius och/eller
aktierna och som beddms vara vésentliga for att en investerare
ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Respiratori-
us har dérvid bedémt riskfaktorernas vésentlighet pa grundval
av sannolikheten fér deras férekomst och den férvéntade om-
fattningen av deras negativa effekter fér Bolagets verksamhet,
resultat och/eller finansiella stéllning och riskerna har dérfér,
i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en
kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel och hég. Risk-
faktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka
omfattar Respiratorius afférs- och verksamhetsrelaterade ris-
ker, finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker
relaterade till Respiratorius aktier och Féretrddesemissionen.
De riskfaktorer som per dagen f6r Prospektet bedéms mest va-
sentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
dérefter féljer utan sérskild rangordning. Nedan redogérelse
&r baserad pa Bolagets bedémning och information som &r
tillgénglig per dagen fér Prospektet.

Prospektet innehéller framatriktade uttalanden som kan pa-
verkas av framtida hdndelser, risker och osékerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som fér-
véntades i de framatriktade uttalandena pa grund av ett antal
faktorer som berérs nedan och pa andra stéllen i Prospektet.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till produktutveckling samt prekliniska
och kliniska studier

Respiratorius utvecklar |akemedelskandidater, med ambitio-
nen att kunna lansera lékemedel mot bland annat folksjukdo-
marna cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar
astma. Respiratorius har per dagen for Prospektet en |akeme-
delskandidat (VALOO1) som befinner sig i klinisk fas och ett an-
tal Idkemedelskandidater som ar féremal for prekliniska studier
(RESP1000, respektive RCD405 ur substansserien RESP9000)
och forskning (RESP2000 och RESP3000). Respiratorius inled-
de i oktober 2021 produktion av en ny formulering av VALOO1
och det finns en risk att denna nya formulering inte har den
forvéntade farmakokinetiska profilen, det vill sdga en relativt
konstant koncentration dver doseringsintervallet utan att den
initiala maximala koncentrationen blir alltfér hog. Déarutéver
har Bolagets ldkemedelskandidat RCD405 pavisat relativt lag
potens med hénsyn till dilatation (det vill sdiga héga doser
krévs for att uppna effekt), vilket medfér att det kan bli svart
att skapa en inhalationsformulering som kan ges i hanterba-
ra doser som ger klinisk effekt. Inte heller ar den fullstdndiga
farmakologin fér substansen kdnd. Om Bolagets formaga att
utveckla ldkemedelskandidater skulle upphéra eller om den
fortsatta lakemedelsutvecklingen av andra skél inte kan ske,
om fardiga produkter inte kan lanseras i enlighet med faststall-
da tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden blir samre
an férvantat kan detta medféra férseningar eller uteblivna for-
séljningsintékter och i férlangningen medféra negativa effekter
pa Respiratorius resultatutveckling. Vidare finns det en risk att
planerad produktutveckling blir mer tids- och kostnadskravan-
de &n vad som kunnat férutses.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | RESPIRATORIUS AB (PUBL) 23 I

Respiratorius ar darutéver beroende av ett positivt utfall av de
prekliniska och kliniska studier som Bolaget avser att genom-
fora samt erhallandet av godkadnnande fran myndigheter innan
forsaljning av Bolagets lékemedelskandidater kan inledas. Re-
sultat fran tidiga prekliniska studier dverensstammer inte alltid
med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall
fran senare prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med
de resultat som uppnas vid kliniska studier. Dessa risker kan
medféra att kommande prekliniska och kliniska studier avse-
ende Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att indikera
tillrdcklig sakerhet och/eller effekt fér att Bolagets lakemedel-
skandidater ska kunna lanseras, vilket kan fordrdja processen
samt féranleda bland annat ékade kostnader, senare kommer-
sialisering och i férlangningen att férsaljningsintakter helt eller
delvis uteblir.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intréffar som: Hég. Respiratorius bedémer att riskerna,
om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bo-
laget: Hog.

Risker relaterade till kommersialisering och marknadsac-
ceptans

Hittills har inga av Bolagets lékemedelskandidater kommersi-
aliserats, varfér det kan vara svart att utvérdera Bolagets 13-
kemedelskandidaters férséljningspotential. Respiratorius mest
utvecklade ldkemedelskandidat VALOO1 &r, efter genomférda
fas I/lla-studier, positionerat for kliniska fas lll-studier medan
6vriga kandidater befinner sig i preklinisk utvecklingsfas res-
pektive tidig utvecklingsfas. Det finns i preklinisk och klinisk
fas stora risker som bland annat innebar att utvecklingen av
Bolagets lakemedelskandidater kan komma att laggas ner inn-
an ldkemedelskandidaterna blivit kommersiellt gangbara eller
tillgéngliga pa marknaden. Detta medfér en risk att Respirato-
rius intdkter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket sale-
des kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
framtidsutsikter.

Aven fér det fall Respiratorius lakemedelskandidater skulle
erhalla relevanta myndighetstillstand for marknadsféring och
forsaljning finns det en risk att férséljningen, lokalt eller glo-
balt, inte kommer att motsvara Bolagets férvéntningar och att
de kommersiella framgangarna uteblir. Marknadsacceptansen
och férsaljningen av Bolagets lakemedelskandidater kommer
att vara beroende av ett flertal faktorer, inklusive produkte-
genskaper, klinisk dokumentation och resultat, erhallande av
acceptans av ldkare, patienter och betalare, konkurrerande
produkter, distributionskanaler, tillganglighet, férsaljnings- och
marknadsforingsinsatser samt tillgang till adekvata ers&ttnings-
system och prissubventioner. En misslyckad kommersialisering
eller utebliven marknadsacceptans av Bolagets lakemedel-
skandidater kan leda till att Bolagets majligheter att generera
framtida forséljningsintakter och na I6nsamhet f6rdrdjs alterna-
tivt, helt eller delvis, uteblir, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intréffar som: Medel. Respiratorius bedémer att risker-
na, om de férverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.
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Risker relaterade till biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid en
risk att substanserna visar sig ha bieffekter. Det foreligger dér-
med en risk att patienter som deltar i Respiratorius befintliga
eller framtida kliniska studier drabbas av biverkningar. | en del
fall kan biverkningar 6verkommas genom att substanserna mo-
difieras kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara in-
timt foérknippade med den terapeutiska effekten innebérande
att substanserna inte gar att anvénda som ldkemedel. Poten-
tiella biverkningar kan férsena eller stoppa Bolagets utveck-
lingsarbete samt begrénsa eller férhindra den kommersiella
anvandningen av Bolagets ldkemedelskandidater och ddrmed
leda till 6kade kostnader och paverka Bolagets intjaningsfor-
maga, omséattning, resultat och finansiella stéllning vasentligt
negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som: Medel. Respiratorius beddmer att risker-
na, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.

Risker relaterade till konkurrens

Lakemedelsindustrin &r hart konkurrensutsatt och i synnerhet
marknaderna fér behandling av folksjukdomarna cancer, KOL
och svar astma samt foérbattrad diagnosticering av hjart- och
karlsjukdomar, vilka marknader Respiratorius &r verksam inom,
kénnetecknas av intensiv konkurrens. Den storsta marknadsak-
téren inom KOL &r idag Boehringer Ingelheim, framst drivet
av det marknadsledande ldkemedlet Spiriva HandiHaler, men
dven andra etablerade lékemedelsforetag sasom AstraZeneca
och GlaxoSmithKline férvantas 6ka sin tillvéxt inom KOL-mark-
naden framgent. Inom segmentet diffust storcelligt B-cells-
lymfom (DLBCL) utgdrs konkurrensen framférallt av nya po-
tenta Histondeacetylas- eller HDAC-inhibitorer och ldkemedel
sasom Rituxan (rituximab), Treanda (bendamustin) och Revli-
mid (lenalidomid). Avseende marknaden for hjart- och karlsjuk-
domar bestar denna for narvarande av ett fatal storre aktorer
sdsom Advanced Accelerator Applications, Bayer, Cardinal
Health, GE Healthcare och Medtronic. Bolagets konkurrenter
utgors saledes i huvudsak av saval etablerade lakemedelsfo-
retag som redan ar verksamma pa Bolagets marknader som
akademiska institutioner som &r verksamma inom forskning
kring nya lakemedel och behandlingsmetoder inom Bolagets
verksamhetsomraden. Konkurrenter, inklusive de ovan beskriv-
na, kan ha storre finansiella och andra resurser an Bolaget och
dess samarbetspartners, vilket kan ge dem férdelar inom ex-
empelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstands-
myndigheter, marknadsféring och lansering av Idkemedel. Det
finns darfor en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersi-
alisera produkter tidigare &n Bolaget och dess samarbetspart-
ners, att konkurrenter erhaller patentskydd, eller att konkurren-
ter utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder som ar
effektivare, sakrare eller billigare dn Bolagets ldkemedelskandi-
dater, vilket kan resultera i att sddana konkurrenter etablerar en
stark marknadsposition innan Bolaget kan komma in pa mark-
naden, och efter att Bolaget kommit in pa marknaden finns en
risk for generisk priskonkurrens. Sadan konkurrens kan begran-
sa Respiratorius mojligheter att kommersialisera sina lakeme-
delskandidater eller uppratthalla en tankt prisniva, och darmed
riskera Bolagets férmaga att generera intakter i framtiden.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intréffar som: Medel. Respiratorius bedémer att risker-
na, om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerade
medarbetare

Respiratorius drivs av en begrénsad organisation som bestar av
ett antal nyckelpersoner som har stor kompetens och lang er-
farenhet inom Bolagets verksamhetsomraden och Respiratori-
us framtida tillvéxt &r beroende av dessa nyckelpersoners kun-
skap, erfarenhet och engagemang. Om Respiratorius framdver
inte kan behalla dessa nyckelpersoner, eller om Bolaget inte
lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstréck-
ning och pa de villkor som behdvs, kan det leda till férsening-
ar eller avbrott i Respiratorius verksamhet, vilket skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets ldkemedelsutveckling och
langsiktiga [6nsamhet.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som: Medel. Respiratorius beddémer att riskerna,
om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bo-
laget: Medel.

Risker relaterade till covid-19 och dess framtida paverkan
Covid-19-pandemin har bland annat lett till att flertalet prekli-
niska och kliniska studier har avbrutits, férsenats eller skjutits
pa till framtiden till foljd av hog belastning pa sjukvarden samt
riktlinjer/restriktioner fran bland annat den europeiska lake-
medelsmyndigheten (EMA) och nationella myndigheter. | takt
med att restriktioner Iattas inom sjukvarden &kar behovet fran
bolag som énskar genomféra prekliniska och kliniska studier.
Dessa studier konkurrerar dock med den ordinarie vardens ka-
pacitet. Sammantaget kan covid-19-pandemin medféra nega-
tiva konsekvenser fér Bolagets verksamhet. Beroende pa den
fortsatta spridningen av covid-19, savél pa lokal som pa global
niva, till exempel till féljd av nya mutationer, férnyade 6kning-
ar av smittspridning i samhaéllet, minskad vaccinationstakt och
motstand mot vaccinering, utfardande av nya riktlinjer/restrik-
tioner, nedstéangningar eller motsvarande, finns det en risk att
Bolagets planerade studier forsenas eller blir dyrare &n vad
Bolaget planerat och att resultaten fran studierna av denna
anledning férdrgjs.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som: Lag. Respiratorius bedémer att riskerna, om
de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bola-
get: Medel.

Risker relaterade till samarbetsavtal

Respiratorius &r beroende av nuvarande och framtida avtal
med erfarna samarbetspartners for utveckling och framgéangs-
rik kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida
lékemedelskandidater. Respiratorius har bland annat ingatt
ett samarbetsavtal med Cadila Pharmaceuticals Limited om
utveckling av Respiratorius lakemedelskandidat RESP1000.
Darutdver har Respiratorius samarbeten med ett flertal andra
samarbetspartners. Det finns en risk att nuvarande, eller fram-
tida, samarbetspartners véljer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa fér Bolaget for-
delaktiga villkor. Det finns vidare en risk att Respiratorius inte
lyckas inga samarbeten dver huvud taget eller inte lyckas inga
samarbeten pa for Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns.
Uteblivna samarbetsavtal, samarbetspartners som misslyckas i
sitt arbete eller samarbetspartners som inte till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller kan komma att ha en nega-
tiv inverkan pa Respiratorius verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning. Likasa kan en etablering av nya samarbetspartners
bli mer kostsam och/eller ta léangre tid dn beréknat.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs



ovan intraffar som: Lag. Respiratorius bedémer att riskerna, om
de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bola-
get: Medel.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter
Respiratorius har per dagen for Prospektet beviljade patent
inom sex patentfamiljer. Respiratorius framgang beror delvis
pa om patentskydd kan erhédllas och behallas fér Bolagets
substanser, lakemedelskandidater och metoder, samt att Bo-
lagets I6pande verksamhet kan bedrivas utan att inkrékta pa
ett teknologiskt omradde som skyddas av tredje parts patent.
Patentskydd soks kontinuerligt av Bolaget for de substanser,
ldkemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar.
Det kan dock inte garanteras att Bolagets nuvarande eller
framtida patentansokningar leder till godkanda patent eller att
godkénda patent erbjuder tillrackligt kommersiellt skydd mot
konkurrenter, da invéndningar eller andra ogiltighetsansprak
mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljande.
Det finns dessutom en risk att tvister avseende intrang i pa-
tent och 6vriga immateriella rattigheter inleds saval mot som
av Bolaget. Tvister av detta slag &r normalt kostnadskréavande
och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medfo-
ra en konkurrensférdel eller att konkurrenter inte kommer att
kunna kringga Respiratorius patent. Om Respiratorius tvingas
forsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan detta
medféra avsevérda kostnader, vilka i sin tur kan paverka Bola-
gets verksamhet och finansiella stéllning negativt. Om Respira-
torius i sin forskning utnyttjar substanser eller metoder som &r
patenterade eller som kommer att beviljas patent, skulle inne-
havare av dessa patent kunna havda att Respiratorius begatt
patentintrang. Ett eventuellt intrdng i en tredje parts patent
kan komma att begrénsa mojligheterna fér Bolaget eller dess
eventuella samarbetspartners och/eller framtida licenstagare
att anvanda och kommersialisera Bolagets |ldkemedelskandi-
dater sdsom planerat, vilket kan férsvara eller férhindra fortsatt
utvecklingsarbete och framgangsrik kommersialisering av Bo-
lagets ladkemedelskandidater och saledes Bolagets méjligheter
att generera forsaljningsintékter i framtiden.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intréffar som: Medel. Respiratorius bedémer att risker-
na, om de férverkligas, skulle ha foljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.

Risker relaterade till myndighetsgodkdnnanden och ersétt-
ning fran férsikringssystem

Respiratorius &r beroende av att Bolagets lakemedelskandi-
dater och metoder godkanns genom kliniska prévningar och
myndighetsbeslut. Tillverkning, marknadsféring och distribu-
tion av farmakologiskt verksamma produkter sker pa en regle-
rad marknad dar bland andra amerikanska FDA (US Food and
Drug Administration) och motsvarande myndighet inom EU,
EMA, har regler for preklinisk och klinisk utvardering, godkan-
nande och kvalitetsprévning. Det finns en risk fér att sadana
nédvandiga provningar och myndighetsgodkénnanden inte
utfaller till Bolagets fordel eller att sadana beslut exempelvis
meddelas for ett mer begrénsat anvéandningsomrade an for-
vantat eller helt avslas. | dessa fall kan ytterligare kliniska stu-
dier bli aktuella for att erhalla relevanta godkénnanden. Det
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finns &ven en risk att studiernas genomférande inte ar i linje
med vad som ar planerat, vilket kan paverka dess utfall. Sada-
na utfall kan férsena forséljning och utveckling samt dka kost-
naderna fér en ny produkt. Om Respiratorius inte lyckas erhal-
la, eller behalla, de tillstand och godkadnnanden som Bolaget
redan har, skulle det kunna medféra negativa effekter pa Bo-
lagets mojligheter att bedriva férsaljning och marknadsféring
av sina lakemedelskandidater, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning, samt
leda till att Bolagets marknadsposition férsémras i férhallande
till Bolagets konkurrenter.

Bolagets framgang &r pa vissa marknader beroende av att na-
tionella férsakringssystem (privata eller offentliga) godkanner
Respiratorius metod for ersattning och att metoden infors i
enlighet med nationella kliniska riktlinjer fér enskild, alterna-
tivt kompletterande, behandling. Respiratorius arbetar for att
metoderna ska inférlivas pa aktuella marknader men risken
finns att Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att kun-
na uppna eller bibehalla de krav som stalls for att fa erséttning
fran nationella férsakringssystem pa de marknader dér Bolaget
ar verksamt. Vidare finns det en risk att tillréckligt férdelaktig
ersattning fran dessa nationella férsékringssystem inte erhalls
och att systemen inte kommer att betala ut nagon sadan er-
sattning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa marknader
inte utfaller nagon ersattning fran foérsakringssystemen skulle
det kunna paverka Bolagets lénsamhet och framtida intja-
ningsférmaga.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som: Medel. Respiratorius beddmer att risker-
na, om de férverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa
Bolaget: Hog.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt av ldkemedelskandidater som Bolaget
bedriver, i férening med att Bolaget inte genererar nagra for-
séljningsintékter, medfér betydande kostnader och det finns
en risk att Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att bli mer
tids- och kostnadskravande an planerat. Respiratorius for dis-
kussioner med ldkemedelsbolag i syfte att etablera partner-
skap som innebar att ldkemedelsbolaget tar pa sig hela eller
delar av det finansiella och operationella ansvaret for utveck-
lingsprojekt.

Uteblivna partnerskap och eventuella férseningar i Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att innebéara férsenad kom-
mersialisering och att positivt kassafléde fran Bolagets rérelse
genereras senare an planerat. Bolaget kan darfér, beroende
pa nar ett positivt kassafléde kan uppnas, dven i framtiden
behodva anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital som an-
skaffas genom Féretradesemissionen for att kunna fortsétta
driva Bolagets utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt kapital nér behov uppstar eller att
det inte kan anskaffas pa for Bolaget férdelaktiga villkor, vil-
ket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning
vasentligt negativt. Om Respiratorius inte kan erhalla tillréck-
lig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade
utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela eller
delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebli-
ven kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater samt
forsenade eller uteblivna forséljningsintakter.
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Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intréffar som: Hég. Respiratorius bedémer att riskerna,
om de forverkligas, skulle ha féljande negativa inverkan pa Bo-
laget: Hog.

Risker relaterade till Respiratorius aktier och
Foretradesemissionen

Risker relaterade till makroekonomiska faktorers paverkan
pa Féretrddesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretrddesemissionen kan,
utéver av faktorer som &r direkt kopplade till Bolagets verksam-
het och Bolagets aktier, &ven paverkas av allménna makroeko-
nomiska faktorer. Perioden fére Prospektets offentliggérande
har varit férenad med en i hog grad turbulent och volatil aktie-
marknad som bland annat uppstatt till féljd av en fortsatt oro
pa varldsmarknaden relaterat till den pagaende covid-19-pan-
demin, vilket dven har lett till en allman paverkan pa radande
investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa utbud och
efterfragan pa aktier och andra vérdepapper. Dessa faktorer
har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att
ha skapat fluktuationer i aktiekursen. Under perioden 1 januari
— 31 december 2021 hade exempelvis Bolagets aktie en hég-
sta kurs om 3,20 SEK och en lagsta kurs om 0,93 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osékerhet avseen-
de makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ
inverkan pa investerares villighet att investera i Bolaget, vilket
kan paverka aktiekursen fér Bolagets aktier negativt men ocksa
medfora att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir lagre
an vad som annars varit fallet. Det ar darfér inte maojligt att
pa férhand forutse framtida kursrérelser och det &r mojligt att
faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paver-
ka vardet av en investerares investerade kapital. Aktiekursens
kortsiktiga utveckling kan dven komma att negativt paverka
teckningsgraden och utfallet i Féretradesemissionen, vilket i
sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares vil-
lighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets véarde-
papper bor darfér féregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvérld, generell information om bran-
schen, det allménna konjunkturldget och makroekonomiska
faktorer samt 6vrig relevant information eftersom det finns en
risk att aktier i Respiratorius inte kan saljas till en for aktiea-
garen vid var tid acceptabel kurs, eller ver huvud taget, vid
nagon tidpunkt.

Risker relaterade till framtida nyemissioner och utspddning
Respiratorius befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklings-
fas och det ar pa férhand svart att bedéma nér Bolaget kan
komma att generera intékter och bli [6nsamt. For att mojlig-
gora fortsatt utveckling av Respiratorius Idkemedelskandida-
ter behover Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare
finansiering arrangeras genom &garkapital, innebér ytterligare
nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for
nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventu-
ella nyemissioner, en utspadning av deras dgarandel i Bola-
get. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida
nyemissioner kommer att bero pd Respiratorius situation och
marknadsférhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bo-
laget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra
villkor fér sddana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser
ut fér eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana nyemis-
sioner komma att ha en negativ inverkan pa Respiratorius ak-
tiekurs.

Risker relaterade till aktiekursens, volatilitet och likviditet
Volatilitetsrisken ar sarskilt hdg i bolag som i likhet med Respi-
ratorius annu inte har lanserat nagot ldkemedel pa marknaden,
vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa férvant-
ningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden. Ett
mindre bolag pé en oreglerad marknad, vilket géller fér Respi-
ratorius, |6per sarskilt hog risk att handeln i dess vardepapper
inte blir aktiv och likvid. Likviditeten i Bolagets aktie har histo-
riskt sett varit relativt lag. Under den sexmanadersperiod som
avslutades per den 28 februari 2022 har i genomsnitt cirka 310
000 aktier omsatts per dag i Respiratorius, motsvarande en ge-
nomsnittlig daglig omsattning om cirka 330 KSEK MSEK. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas i Respiratorius aktier,
eller inte visar sig vara hallbar, kan det innebara svarigheter
for innehavarna att avyttra vardepapper i Bolaget, snabbt eller
over huvud taget, och marknadskursen efter Foretradesemis-
sionens genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran
kursen i Foretradesemissionen. Om nagon av dessa risker skul-
le férverkligas skulle det kunna ha en vésentligt negativ inver-
kan pa aktiernas marknadskurs och méjligheten fér innehavare
att fa tillbaka investerat kapital.

Risker relaterade till ej sdkerstéllda teckningsférbindelser,
avsiktsférklaringar och garantiataganden

| samband med Féretradesemissionen har Respiratorius erhal-
lit teckningsforbindelser, avsiktsférklaringar och garantiatagan-
den fran ett antal befintliga aktiedgare och externa investera-
re. Totalt uppgar teckningsférbindelser, avsiktsférklaringar och
garantiataganden sammanlagt till cirka 45,3 MSEK, motsvaran-
de cirka 101 procent av Féretradesemissionen. Inga tecknings-
forbindelser, avsiktsforklaringar eller garantiataganden ar sé&-
kerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att dtagand-
ena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa atag-
anden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan det medféra att
Bolaget saledes far in mindre kapital an beraknat, vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina kommer-
sialiserings- och utvecklingsplaner och att Bolaget darmed inte
kommer att kunna fortsatta utveckla verksamheten i planerad
takt efter Foretradesemissionens genomférande, alternativt
kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.
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Villkor for vardepapperen

Allman information

Respiratorius ar ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av fi-
nansiella instrument. Registret férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Respiratorius aktier ar denominerade i SEK,
ar utstéllda till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestédmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Foretraddesemissionen

Extra bolagsstdmma i Respiratorius godkdnde den 14 mars
2022 styrelsens beslut av den 9 februari 2022 om att genom-
fora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teck-
ning av aktier (ISIN-kod SE0004550192). Aktierna i Féretrédes-
emissionen emitteras i enlighet med svensk rétt och valutan fér
Foretrddesemissionen &r SEK. Foretrddesemissionen planeras
att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 17, 2022. Den
angivna veckan ar preliminar och kan komma att &ndras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De réttigheter som &r férenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till
en rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberéttigad aktie-
agare far vid bolagsstdamma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretrddda aktier. Det finns bara ett aktieslag och
samtliga aktier medféor lika rétt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar féreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Aktiedgare har normalt féretrédesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas féretrédesratt. Bolags-
ordningen innehaller inga sérskilda bestédmmelser om inlésen
eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesérjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksam-
heten samt, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likvidi-
tet och stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett stérre belopp an vad styrelsen féreslagit eller godként. Ratt
till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstdmningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning ut-
betalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Eu-
roclears forsorg. Utdelning kan &ven ske i annan form &n kon-
tant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allméanna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med

undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiea-
gare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som
aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "“Skattefragor
i samband med Foretrédesemissionen” nedan. For aktiedgare
som inte ar skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Féretrddesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhélls fran de vérdepap-
per som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapi-
talférluster vid avyttring av vérdepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsféretag, och vissa typer av investeringsformer. In-
vesterare bor darfér radfraga en skatteradgivare for att fa in-
formation om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska skatteregler och skatteavtal.

Bemyndigande

Arsstamman den 10 juni 2021 beslutade att bemyndiga styrel-
sen att, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget
bland annat rérelsekapital, kapital for féretagsforvary, forvary
av tekniklésningar och/eller minska Bolagets skuldbdrda ge-
nom att lata borgenarer kvitta innehavda fordringar mot aktier
i Bolaget, under tiden fram till ndsta arsstémma, kunna fatta
beslut om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier,
konvertibler, och/eller teckningsoptioner som berattigar till
konvertering till respektive nyteckning av, eller innebér utgi-
vande av, hégst 18 000 000 aktier, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretrédesrétt samt med eller utan bestdmmelse
om apport eller bestdmmelse om att aktier, konvertibler, och/
eller teckningsoptioner ska tecknas med kvittningsratt eller
eljest med villkor. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid ett
eller flera tillfallen. For att inte Bolagets nuvarande aktiedgare
ska missgynnas i férhallande till den eller de utomstaende pla-
cerare som kan komma att teckna aktier, konvertibler, och/eller
teckningsoptioner i Bolaget, ska emissionskursen vid emission-
er med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt bestammas
till ndra den marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse vid
varje enskilt tillfélle bedémer rada. Styrelsen ska dga ratt att
fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdp-
serbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyr-
ning (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar). Ett offent-
ligt uppképserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna
i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(s kallad budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare, ensam
eller tillsammans med nérstaende, uppnar ett innehav som re-
presenterar minst tre tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier
i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta at-
garder som ar dgnade att forsémra forutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att
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anta att ett sddant erbjudande &r néra férestaende, eller om
ett sadant erbjudande har [dmnats.

Vid ett offentligt uppképserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiea-
gare som har accepterat ett offentligt uppképserbjudande &r
som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan
dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till ex-
empel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli féremal for tvangsinlosen for det fall den som |édmnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer &n nio
tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvérde, en lagstadgad réttighet att |6sa in aterstaende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P& motsva-
rande satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses
genom tvangsinlésen kan faststéllas pa tva satt. Om majori-
tetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande
till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar
av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara det erbjudna ved-
erlaget for aktierna, om inte sérskilda skél motiverar annat. |
6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paréknas vid en férséljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestdmmande av skalig er-
sattning for aktier som inlésen genom tvangsinlésen utgor en
del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inlésen ska prévas av skiljeman.

Respiratorius aktier &r inte féremal for erbjudande som lam-
nats till féljd av budplikt, inlésenrétt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betréffande Respiratorius aktier under det innevarande eller
féregaende rakenskapsaret.
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Narmare uppgift om Foretradesemissionen

Erbjudandet

Den 14 mars 2022 godkande extra bolagsstdmman i Bolaget
styrelsens beslut fran den 9 februari 2022 att genomféra Fo-
retrddesemissionen. Genom Foretradesemissionen dkar Bola-
gets aktiekapital med hogst 3 921 313 SEK genom emission av
hogst 78 426 260 aktier envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK
per aktie. Aven allménheten ges ritt att teckna aktier i Foretré-
desemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst
44,7 MSEK fore emissionskostnader.

Utspadning

Genom Foretrddesemissionen kan Bolagets aktiekapital cka
med hogst 3 921 313 SEK genom foretradesemission av hogst
78 426 260 aktier, motsvarande cirka 27 procent® av rosterna
och kapitalet i Bolaget efter Féretradesemissionens genom-
férande.

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 16 mars 2022 &r aktiedga-
re i Bolaget &ger foretradesratt att teckna aktier i Féretrades-
emissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig
aktie ger en (1) teckningsratt. Trettio (30) teckningsrétter berat-
tigar till teckning av elva (11) nya aktier i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,57 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag for ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 16 mars 2022. Sista dag fér handel i Bolagets ak-
tie med ratt till deltagande i Féretrédesemissionen var den 14
mars 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretrédesemissionen var den 15 mars 2022.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 18
mars 2022 till och med den 1 april 2022. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar
dérefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran
Euroclear. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att férlanga
teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att offentlig-
goras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 1 april
2022.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight under peri-
oden 18 mars 2022 till och med den 29 mars 2022. Aktiedgare
ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstand fér att genomféra kép och férsaljning
av teckningsratter. Teckningsratter som foérvéarvas under ovan
néamnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna aktier som de teckningsréatter aktiedgare erhaller ba-
serat pa sina innehav i Bolaget pa avstdamningsdagen. Erhéllna
teckningsratter maste antingen anvéndas for teckning senast
den 1 april 2022 eller avyttras senast den 29 mars 2022 for att
inte forfalla vérdeldsa.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 16 mars 2022 var registrerade hos Eurocle-
ar, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi och folder innehéllande en sammanfattning
av villkor fér Foretrddesemissionen med hanvisning till full-
standigt prospekt. Information kommer att finnas tillganglig
pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) och pa Bo-
lagets hemsida (www.respiratorius.com) for nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt for-
da forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underréattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto ut-
sandes ej.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning eller anmélningssedel, dock utsandes folder
innehallande en sammanfattning av villkor for Foretradese-
missionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning
och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller férvaltare. Observera att i det fall nytt-
jande av teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare
bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respekti-
ve bank/forvaltare kan sétta olika tidsgrénser for sista dag for
teckning.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning med stod av foretradesrétt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 1 april 2022. Teckning genom
betalning ska géras antingen med den fortryckta inbetalnings-
avi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom betal-
ningsinstruktioner pa anmalningssedeln for teckning med stéd
av teckningsratter enligt féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna tecknings-
rétter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvdandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Anmélningssedel for teckning med stéd av teck-
ningsratter ska da inte anvandas.

2. Anmaélningssedel med stéd av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras,
ska anmalningssedeln for teckning med stéd av teckningsrat-
ter anvéndas som underlag for teckning genom kontant betal-
ning. Aktiedgaren ska pa anmélningssedeln uppge det antal
teckningsratter som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar
sig for samt belopp att betala. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att l&mnas utan avseende. An-
mélningssedel fér teckning med stéd av teckningsratter kan
erhéllas fran Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se.
Ifylld anmélningssedel ska i samband med betalning skickas
enligt nedan och vara Nordic Issuing tillhanda senast den 1
april 2022. Anmélan &r bindande.

E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmélningssedel)

30. Kalkylerat som antalet aktier i Foretrédesemissionen dividerat med det totala antalet aktier efter Féretradesemis-

sionens genomférande.
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Teckning utan féretradesratt

Anmélan om att teckna aktier utan foretrddesratt ska goéras
pa anmalningssedeln "Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida (www.
nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.respiratori-
us.com). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID/Ne-
mID pa (www.nordic-issuing.se).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av aktier utan féretradesréatt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan dven ske genom anmalningssedeln “Teckning utan stod
av teckningsratter”.

Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med
den bank eller forvaltare som for kontot, om férvarv av varde-
papper inom ramen foér Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska
i sa fall goras i samforstand med den bank/férvaltare som for
kontot.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att insénda en
(1) anmalningssedel "Teckning utan stéd av teckningsratter”,
i det fall fler an en sadan anmélningssedel insdandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas, och dvriga sadana anmal-
ningssedlar kommer saledes att [dmnas utan avseende. Anmal-
ningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 1 april
2022. Anmélan ar bindande.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic Iss-
uing enligt lag (2017:630) om atgérder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan
boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férran pen-
ningtvattskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan féretridesratt

Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsrétter
ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretrades-
emissionens hégsta belopp ske:

(i) i forsta hand till de som tecknat aktier med stdd av teck-
ningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsda-
gen eller inte) och som anmélt intresse for teckning av aktier
utan stod av teckningsrétter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal teckningsrétter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter utnyttjat
for teckning av aktier;

(i) i andra hand till annan som tecknat aktier i emissionen utan
stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal aktier som tecknaren totalt anmélt sig for teckning av;
och

(iii) i tredje hand till de som har [dmnat emissionsgarantier av-
seende teckning av aktier, i proportion till sddana garantiata-
ganden

| den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
trédesratt, lamnas genom dversédndande av tilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar be-
raknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod
och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra
bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon maojlighet
att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte
likvid i rétt tid kan aktier komma att dverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller de-
lar av mellanskillnaden. Nagot meddelande I&dmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgérder dn de som féljer av svensk ratt) och
vilka dger ratt att teckna aktier i Foéretradesemissionen, kan
vénda sig till Nordic Issuing fér information om teckning och
betalning.

Pa grund av restriktioner i vérdepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra lénder dar delta-
gande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som fdljer av svensk ratt, kommer inga teck-
ningsréatter att erbjudas innehavare med registrerade adresser
i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbju-
dande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade akti-
er (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier &r bok-
férda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forval-
tare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA ager rum pa Spotlight fran och med den 18
mars 2022 fram till dess att Foretrédesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa
tecknarens VP-konto eller depa tills Féretradesemissionen bli-
vit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 17,
2022.

Leverans av aktier

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berédknas ske under vecka 17 2022, ombokas BTA till akti-
er utan sérskild avisering fran Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i Féretradesemissionen
Offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen gors ge-
nom ett pressmeddelande planerat till den 6 april 2022, eller
snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Foretaget kom-
mer att publicera utfallet av Féretradesemissionen genom ett
pressmeddelande.



Handel med aktien

Aktierna i Bolaget &r noterade pa Spotlight. Aktierna handlas
under kortnamnet “RESP” och har ISIN-kod SE0004550192.
De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvand-
ling av BTA till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna ger rétt till utdelning fran och med den férsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissions-
beslutet. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna.

Teckningsférbindelser, garantidtaganden och
avsiktsférklaringar

Respiratorius har erhallit teckningsférbindelse fran Faré Capital
AB avseende sin pro-rata andel av emission, cirka 4,6 MSEK,
motsvarande 10,3 procent av Foretrddesemissionen. Vidare
har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 40,1
MSEK, motsvarande cirka 89,7 procent av Foretrédesemissio-
nen. Foretradesemissionen omfattas darmed till 100 procent
av lamnade teckningsataganden och garantiataganden. For
ldmnade garantidtaganden utgar ersattning om 9 procent pa
garanterat belopp. Ingen erséttning utgar for lamnade teck-
ningsadtaganden. Garantidtagandena ingicks i februari 2022.
Teckningsataganden och garantiataganden har inte sékerstéllts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Darutéver
har Valcuria AB (deldgt av VD Johan Drott och styrelseledamot
Kristina Drott), Drott Development AB (dgt av VD Johan Drott),
Niklas Prager (styrelseordférande) samt Ingemar Kihlstrém (sty-
relseledamot), uttryckt sin avsikt att teckna aktier for ett totalt
belopp om cirka 0,6 MSEK.

Teckningsférbindelse
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Lock-up atagande

Valcuria AB samt Drott Development AB (dgt av VD Johan
Drott) har ingatt lock-up-avtal gentemot Vastra Hamnen, som
tacker hela deras nuvarande aktieinnehav, samt aktier som
tecknas i Foretradesemissionen i enlighet med ldmnade av-
siktsférklaringar, att, med sedvanliga undantag, inte slja aktier
eller genomfoéra andra transaktioner med motsvarande effekt
som en forséljning utan att, i varje enskilt fall, férst ha inham-
tat ett skriftligt godkdnnande fran Vastra Hamnen. Beslut att
l&mna sadant skriftligt samtycke beslutas av Vastra Hamnen
och bedémning gérs i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan
bero pa saval individuella som affarsméssiga skal. Lock-up-pe-
rioden varar under tolv manader fran offentliggérandet av
Foretradesemissionen. Det noteras dock att for det fall Johan
Drotts uppdrag som VD skulle upphdra under denna tolvma-
nadersperiod s& ska ingdngna lock-up-avtal upphéra att galla
i samband med att sadant uppdrag avslutas. Andelen aktier
som omfattas lock-up uppgar till cirka 4,1 procent efter Fore-
trédesemissionen.

Ovrigt

Styrelsen befullmaktigas att besluta om smarre korrigeringar
som erfordras fér registrering vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB. Med smérre korrigeringar avses korrigeringar av
mindre omfattning, sdsom exempelvis stavfel eller andra skriv-
fel, som kan hindra att beslutet registreras hos Bolagsverket
eller Euroclear Sweden AB.

Styrelsen dger inte ratt att dra tillbaka/aterkalla Erbjudandet.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
aktier kommer &verskjutande belopp aterbetalas, belopp un-
derstigande 100 SEK aterbetalas ej.

Garantiataganden

namn (SEK) (SEK)* Summa Del av Erbjudandet
Faré Capital AB' 4 622 934 4008 003 8 630 937 19,3%
Formue Nord Markedsneutral A/S? - 12 024 010 12 024 010 26,9%
Fredrik Lundgren - 12 024 010 12 024 010 26,9%
Wilhelm Risberg - 12 024 010 12 024 010 26,9%
Totalt 4 622 934 40 080 035 44 702 968 100%

* Fysiska personer som ingétt avtal om garantiataganden kan nas genom Bolagets adress, Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund

1 Stortorget 1, 222 23 Lund. Ags till 100% av Christer Fahraeus
2 @Istre Alle 102, 4. sal. 9000 Aalborg, Danmark
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besté av ldgst tre och hégst tio ordinarie styrelseledaméter, med hégst tio supple-
anter. For nérvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan supplean-
ter. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman den 10 juni 2021, fér tiden intill slutet av arsstdmman 2022..

NAMN BEFATTNING) FODELSEAR INVALD INNEHAV*
Niklas Prager Styrelseordférande 1970 2021 171 749
Peter Buhl Jensen Styrelseledamot 1955 2021

Kristina Drott Styrelseledamot 1971 2012 -

Ingemar Kihlstrém Styrelseledamot 1952 2006 801 167
Anna Térner Styrelseledamot 1963 2019 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
' Kristina Drott ager cirka 9,6 procent av aktierna i Valcuria Holding AB, som &ger 10 915 462 aktier i Respiratorius.

Niklas Prager

Fédd 1970. Styrelseordférande sedan 2021.

Niklas Prager har en MBA fran Handelshégskolan i Stockholm och har omfattande
erfarenhet inom foretagsstyrning, styrelsearbete och investeringar. Niklas Prager har
tidigare varit verkstallande direktor for den svenska filialen av lakemedelsféretaget
Pfizer och han har darutéver innehaft andra verkstallande direktér-positioner, bland
annat rollen som verkstéllande direktor for Medivir.

Ovriga padgaende uppdrag: Styrelseordférande i Altoni AB. Styrelseledamot i Al-
pranito Férvaltning AB, CellaVision AB och Tonial Forvaltning AB. Styrelsesuppleant
i VP Group AB. Verkstallande direktér i Altoni AB.

Innehav: 171 749 aktier.

Peter Buhl Jensen

Fédd 1955. Styrelseledamot sedan 2021.

Peter Buhl Jensen har en ldkarexamen och en doktorsexamen i medicin fran Képen-
hamns universitet. Peter Buhl Jensen har omfattande kommersiell och medicinsk
erfarenhet, priméart inom utvecklingen av cancerldkemedel. Som serieentreprenér med
bred erfarenhet inom life science-sektorn &r Peter Buhl Jensen grundare av TopoTarget,
Oncology Venture, Medical Prognosis Institute och flera andra framgangsrika féretag.
Ovriga pdgiende uppdrag: Styrelseordférande i Amniotics AB (publ). Styrelseleda-
mot i Cobis A/S, Symbion A/S och Symbion Fonden. Medlem av ledningsgruppen
(direktionen) i Buhl Krone Holding ApS.

Innehav: -

Kristina Drott

Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2012.

Kristina Drott ar docent vid Medicinska fakulteten, Lunds universitet och &verlékare inom
onkologi vid Skanes universitetssjukhus. Kristina Drott 8r grundare av Valcuria AB som
forvarvades av Respiratorius 2012 samt Valcuria Holding AB.

Ovriga padgaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen Mjdlnaren.
Styrelsesuppleant i Bergdalsten Kemi AB, Valcuria AB och Valcuria Holding AB.
Innehav: Kristina Drott dger cirka 9,6 procent av aktierna i Valcuria Holding AB, som
dger 10 915 462 aktier i Respiratorius.
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Ingemar Kihlstrém

Fédd 1952. Styrelseledamot sedan 2006.

Ingemar Kihlstrém har en fil.kand. i kemi och biologi, r doktor i fysiologi och docent
vid Uppsala universitet. Ingemar Kihlstrém har en bakgrund inom forskning och
utveckling hos Astra och Pharmacia samt har erfarenhet fran den finansiella industrin
genom Swedbank, Aros Securities och ABG Sundal Collier..

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i llya Pharma AB, Miris AB, Miris
Holding AB, Prolight Diagnostics AB (publ), SPCIN AB och SpectaCure AB (publ).
Styrelseledamot i Attana AB, Emplicure AB (publ), Healthinvest Partners AB, Ingemar
Kihlstrom AB och Lipum AB. Styrelsesuppleant i G. Pettersson & Partners AB
Innehav: 801 167 aktier.

Anna Toérner

Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2019.

Anna Torner ar apotekare och har en magisterexamen i matematisk statistik samt en
doktorsexamen i medicin fran Karolinska Institutet. Anna Térner har lang erfarenhet
inom lakemedelsutveckling fran lakemedelsféretag och myndigheter, med fokus pa
regulatoriska strategier.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i ARENDI AB, Lett Renovering AB
och SDS MedteQ AB. Styrelseledamot i AT Statistics AB, Jonas & kollegor AB och
SDS Life Science AB. Verkstallande direktor i AT Statistics AB.

Innehav: -
Ledande befattningshavare
NAMN BEFATTNING) FODELSEAR INVALD INNEHAV*
Johan Drott Verkstallade direktor 1966 2013" 375000272

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.

1 Johan Drott utfér sitt uppdrag som verkstallande direktér pa konsultbasis.

2 Johan Drott dger darutdver cirka 49,8 procent av aktierna i Valcuria Holding AB, som dger 10 915 462 aktier i Respirato-
rius.

Johan Drott

Fodd 1966. Verkstillande direktér sedan 2013.

Johan Drott ar teknologie doktor fran Lunds tekniska hégskola och har lang erfaren-
het av ledande befattningar i bolag inom medicinteknik och lakemedelsutveckling,
med inriktning pa forskning, affarsutveckling och kommersialisering av forskningsre-
sultat.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Valcuria Holding AB. Styrelsele-
damot i Bergdalsten Kemi AB, Drott Development AB, FredAx AB och Valcuria AB.
Verkstallande direktor i Diaprost AB, Drott Development AB och FredAx AB.

Innehav: 375 000 aktier. Johan Drott dger darutover cirka 49,8 procent av aktierna i
Valcuria Holding AB, som dger 10 915 462 aktier i Respiratorius.

Revisor

Crowe Osborne AB, Box 1306, 111 83 Stockholm, &r Bolagets revisor med Olov
Strdmberg som huvudansvarig revisor. Olov Strdmberg ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare

Bolagets verkstéllande direktér Johan Drott har tidigare varit gift med Bolagets styrelse-
ledamot Kristina Drott. Darutdver féreligger inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare i Bolaget.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare, utéver vad som framgar nedan, (i) domts i bedrégerirelaterat mal, (ii)
bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for pafolider for ett brott av reglerings- el-
ler tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Under 2021 har Bolagets styrelseordférande Niklas Prager paférts efterbeskattning och
skattetillagg av Skatteverket med anledning av felaktig rapportering av utdelning.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets adress,
Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstéammovalda styrelseledaméter beslutas av arsstémman. Vid arsstam-
man den 10 juni 2021 beslutades att arvode skulle utga med 350 000 SEK till styrelse-
ordféranden samt med 125 000 SEK vardera till dvriga styrelseledaméter. Ingen styrel-
seledamot har ndgot avtal som beréttigar till ersattning vid upphérandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de erséttningar som styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare erhallit avseende rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i KSEK. Ing-
en rorlig ersattning, dvrig ersattning, formaner eller pensionskostnader har utgatt till
styrelse och ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2021. Bolaget har inga av-
satta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ers&ttningar under 2021

BELOPP | KSEK GRUNDLON / STYRELSEARVODE
STYRELSEN

Niklas Prager, styrelseordférande! 175

Peter Buhl Jensen, styrelseledamot! 63

Kristina Drott, styrelseledamot1, 2 143

Ingemar Kihlstrém, styrelseledamot’ 2 143

Anna Torner, styrelseledamot’ 2 143

Christer Fahraeus, f.d. styrelseordférande? 130

Sarah Fredriksson, f.d. styrelseledamot’ 80

Olov Sterner, f.d. styrelseledamot® 80

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Johan Drott, verkstallande direktor 1173

Summa 2128

! Styrelsearvode till Bolagets styrelseledaméter utbetalas fran och med rékenskapsaret 2021 i tva
delar, dar héalften av det av &rsstimman 2021 beslutade arvodet utbetalas under 2021, och reste-
rande del utbetalas under 2022.

2Kristina Drott, Ingemar Kihlstrém, och Anna Térner har under 2021, utdver styrelsearvode om
125 KSEK som beslutades vid arsstamman 2021 och dar halften utbetalades under 2021 och
resterande del utbetalas under 2022, erhallit styrelsearvode om 80 KSEK vardera som beslutades
vid arsstamman 2020.

3 Christer Fahraeus avgick som styrelseordférande vid &rsstamman den 10 juni 2021.

4 Sarah Fredriksson avgick som styrelseledamot vid arsstdmman den 10 juni 2021.

5 Olov Sterner avgick som styrelseledamot vid arsstdmman den 10 juni 2021.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska l&sas tillsammans med Respiratorius reviderade arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser
samt bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2021 vilka inférlivas i Prospektet genom hanvis-
ning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats
eller granskats av Respiratorius revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har upprattats i en-
lighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3). Rakenskapsaret stracker sig fran och med
den 1 januari till och med den 31 december. De delar av den finansiella informationen som inte
har inférlivats genom hanvisning &r antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa
annan plats i Prospektet.

Respiratorius arsredovisning fér 2019’
Resultatrékning (sidan 25), balansrakning (sidorna 26 - 27), kassaflodesanalys (sidan 28), noter
(sidorna 29 - 34) och revisionsberattelse (sidorna 36 - 38).

Respiratorius arsredovisning fér 20202
Resultatrékning (sidan 30), balansrékning (sidorna 31 - 32), kassaflédesanalys (sidan 33), noter
(sidorna 37 - 40) och revisionsberattelse (sidorna 42 - 45).

Respiratorius bokslutskommuniké fér 20213
Resultatrékning (sidan 10), balansrékning (sidorna 11), kassaflodesanalys (sidan 12).

Nyckeltal
31 DEC 2021 31 DEC 2020 31 DEC 2019
BELOPP | KSEK ej reviderad reviderad reviderad
Balansomslutning 62 006 30914 17 613
Likvida medel vid periodens slut 27 692 11747 1621
Antal aktier vid periodens slut 213 889 811 188 606 369 157 171 975
Alternativa nyckeltal
Soliditet (%)* 92% 95% 90%

* gj reviderat nyckeltal

! https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2020/04/Respiratorius_%C3%85R_2019_FINAL.pdf
2 https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2021/05/1419794.pdf
® https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2022/02/1534974.pdf
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Syfte och definition

Vissa av de nyckeltal som presenteras ovan é&r inte definierade enligt BFN tillampade redo-
visningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltalen bor inte jamféras med andra bolags
nyckeltal som har samma benémning da definitionerna kan skilja sig at.

Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning Summan av bolagets totala tillgangar.

Likvida medel vid periodens slut Likvida medel &r pengar i féretagets kassa, samt pa fo-
retagets olika konton.

Antal aktier vid periodens slut Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala till-
gangar vid periodens slut.

Motivering till anvdndning av nyckeltal

Balansomslutning Ger investeraren en bild av bokfért varde av bolagets
samtliga tillgangar.

Likvida medel vid periodens slut Ger investeraren en bild av hur mycket likvida medel
det finns i bolaget vid periodens slut.

Antal aktier vid periodens slut Ger investeraren en bild av Bolagets antal aktier.
Soliditet Ger investeraren en bild av den finansiella stabiliteten
i Bolaget.

Hérledning av alternativa nyckeltal

BELOPP | SEK 31 DEC 2021 31 DEC 2020 31 DEC 2019
Eget kapital, SEK 56 811 29 278 15 866
/Balansomslutning, SEK 62 006 30914 17 613
= Soliditet, % 92% 95% 90%

Utdelningspolicy

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &r led-
ningens avsikt att under de nérmaste aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att
utveckla Bolagets verksamhet och befésta dess position pa marknaden. Eventuella framtida
utdelningar, och storleken pa sadana, ar beroende av bland annat Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt utdelningsbeslut fattas av
bolagsstamman efter férslag fran styrelsen. Det finns en risk att Respiratorius i framtiden inte
kommer ldmna nagon aktieutdelning. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Betydande féréndringar i Respiratorius finansiella stéllning efter den 31
december 2021

Det har inte intréffat nagra betydande férandringar avseende Respiratorius finansiella stéllning
efter den 31 december 2021 fram till dagen fér Prospektets avgivande.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

Aktier och aktiekapital

Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 10
694 490,55 SEK, fordelat pa 213 889 811 aktier av samma slag, envar med ett
kvotvérde om 0,05 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning féar aktiekapitalet inte
understiga 4 573 218,15 SEK och inte dverstiga 18 292 872,60 SEK, fordelat
pa inte farre 4n 91 464 363 aktier och inte fler &n 365 857 452 aktier. Aktierna i
Bolaget &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammel-
serna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda. Antalet uteldpande aktier vid ingdngen av det senast avslutade
rakenskapsaret uppgick till 188 606 369 aktier och uppgick vid utgangen av
samma rakenskapsar till 213 889 811 aktier.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytan-
de dver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget féréndras
eller férhindras. Respiratorius har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte
att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan férdrdja, skjuta upp eller
férhindra en &ndring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér minori-
tetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd
mot en majoritetsédgares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Stérre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kénner till, samtliga aktiedgare med
innehav 6verstigande fem procent av samtliga aktier och réster i Respiratorius
per den 31 december 2021, inklusive darefter kdnda férandringar fram till
dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga
aktier har lika réstvarde.

Agarforhallanden per den 31 december 2021

ANDEL AKTIER

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER OCH ROSTER (%)
Faré Capital AB 22 119 307 10,34
Forsakringsaktiebola-

get Avanza Pension 15 973 391 7,47
Valcuria Holding AB' 10 915 462 510
Totalt aktiedgare med innehav

Sverstigande fem procent 49 008 160 22,91
Ovriga aktiedgare 164 881 651 77,09
Totalt 213 889 811 100,00

! Bolagets verkstéllande direktor Johan Drott och styrelseledamot Kristina Drott
ar deldgare i Valcuria Holding AB.
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Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler
Respiratorius hade per den 31 december 2021 inga utestdende aktierelaterade incitaments-
program eller konvertibler.

Véasentliga avtal

Respiratorius har, med undantag for avtal som ingatts inom ramen fér den |6pande affars-
verksamheten, inte ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse under en period om ett ar
omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.

Myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Respiratorius har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra myndighetsférfa-
randen, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som dnnu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) som under perioden
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller 16n-
samhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelsele-
daméternas och de ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet “Féretagsstyrning”
har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Respiratorius genom innehav av aktier i Respiratorius.

Transaktioner med nérstaende

Verkstéllande direktoren, Johan Drott, utfor sitt uppdrag som verkstéllande direktor pa kon-
sultbasis via bolaget Drott Development AB. Den totala erséttningen for konsulttjansterna
relaterade till uppdraget som verkstallande direktér uppgick till 691 KSEK for rékenskaps-
aret 2019, 676 KSEK for rakenskapsaret 2020, 1 173 KSEK for rakenskapsaret 2021 och 285
KSEK for perioden 1 januari 2022 fram till dagen for Prospektet.

SDS Life Science AB, vilket bolag &gs av styrelseledamoten Anna Torner, har erhallit ersatt-
ning for konsulttjanster relaterade till regulatorisk service och statistisk support at Bolaget
och dess dotterbolag i samband med kliniska studier av VALOO1. Den totala ersattningen for
konsulttjansterna uppgick till 379 KSEK for rékenskapsaret 2019, 672 KSEK for rakenskaps-
aret 2020 och 2 008 KSEK f&r rakenskapsaret 2021.

Utbver vad som framgar av avsnitten “Fretagsstyrning — Erséttningar till styrelse och ledan-
de befattningshavare” och “Nérmare uppgifter om Féretrédesemissionen — Teckningsfér-
bindelser, garantidtaganden och avsiktsférklaringar” har inga ytterligare transaktioner mel-
lan Bolaget och nérstaende parter férekommit under perioden fran och med den 1 januari
2019 till och med dagen fér Prospektet, som enskilt eller tillsammans bedéms vésentliga for
Bolaget. Samtliga transaktioner med nérstdende parter har, enligt styrelsens bedémning,
skett pd marknadsmassiga villkor.
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Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Scheeletorget 1, 223 81 Lund) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven
tillgdngliga pa Bolagets hemsida (www.respiratorius.com). Vénligen notera att informatio-
nen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts
av Finansinspektionen.

e  Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)'.

e Bolagets bolagsordning.?

e  Samtliga handlingar som inférlivas i Prospektet genom hanvisning i enlighet med av-
snittet “Handlingar som inférlivas genom hanvisning”.

! https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2022/03/Registreringsbevis.pdf
2 https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2022/03/Bolagsordning.pdf
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