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Respiratorius AB (publ) utvecklar |akemedelskandidater, med ambition att lansera eller
utlicensiera lakemedel inom cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma.
Dessutom innehaller projektportfolien en substans for forbattrad diagnostisering av vissa hjart-
karlsjukdomar (en sa kallad biomarkér fér PET-kamera).



BAKGRUND OCH HISTORIK

Bakgrund

Respiratorius grundades 1999 med syftet att utveckla effektiva lakemedel mot KOL och svar astma. Sedan
starten har cirka 90 MSEK investerats i Respiratorius 1dkemedelsutveckling via nyemissioner.

Genom utvecklingen av en mat- och férsdksutrustning (R-HSAT) for att studera de sma luftréren i lungvavnad
fran patienter och djur, kunde Respiratorius kartldagga hur olika kemiska substanser paverkade den glatta
muskulaturen i luftréren. Studierna har genomférts pa isolerad lungvavnad fran éver 150 patienter vilket till
skillnad mot att studera effekter i djurvavnad ger ett betydligt battre stod for att substanserna kommer att visa en
positiv effekt vid kliniska studier pa manniska.

2003 framstalldes RESP-1000 serien som verkar genom en ny verkningsmekanism, jamfért med existerande
lakemedel pa marknaden, och ar betydligt effektivare an dessa péa att motverka de bakomliggande medicinska
faktorer som orsakar luftrorsproblem. Under perioden 2006-2007 optimerades RESP-1000 serien och en
huvudkandidat, RESP-1125, valdes.

2008 upptécktes en helt ny klass av kemiska substanser, RESP-2000-serien, med kraftigt luftrérsvidgande
egenskaper pa human lungvavnad vid mycket laga koncentrationer. Under 2009 visades aven luftrérsvidgande
effekter av RESP-2000- serien i en in vivo-modell pa marsvin. Ar 2010 kunde verkningsmekanismen fér RESP-
2000-serien kartldaggas mer i detalj.

Baserat pa kunskapen om verkningsmekanismen fér RESP-2000 utvecklades den sa kallade RESP-3000 serien
som ar nya selektiva biomarkérer for forbattrad diagnostisering av hjart-karlsjukdomar med PET-kameror, ett
affarsomrade som prognostiserats ha en kraftig tillvaxt under de narmaste aren.

Under 2012 férvarvade Respiratorius aktierna i Valcuria AB och darmed lakemedelsprojektet VAL-001. Forvarvet
baserades pa affarsmassiga och forskningsmassiga grunder via de starka experimentella fynd pa méanskliga
lymfomcellinjer som lakemedelskandidaten VAL-001 uppvisat. Att foérstdrka och bredda Respiratorius
projektportfélj med ett cancerprojekt kan anses vara en viktig del av de affarsméassiga grunderna.

Projektet VAL-001 har fortsatt att utvecklas val, framfor allt genom en framgangsrikt slutford fas I-studie. Genom
férvarvet har Respiratorius kommit narmare kliniska studier och darmed narmare potentiella framtida intakter.

Mojligheten att sluta en affar med till exempel ett storre lakemedelsbolag 6kar enligt styrelsens bedémning
vasentligt da ett projekt befinner sig i klinisk fas. Respiratorius befinner sig som ett resultat av detta férvarv
narmare potentiella intakter, vilket i sin tur skulle ge 6kade mdjligheter till att effektivt aven driva 6vriga projekt
vidare.

Potential fér lakemedelskandidaterna

Med Respiratorius lakemedelskandidater ar det Bolagets ambition att i framtiden kunna presentera nya effektiva
lakemedel pa marknaden for behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom (VAL-001), KOL och svar astma
(RESP-1000 och RESP-2000) samt for diagnostisering av hjart-karlsjukdomar (RESP-3000). Inom samtliga dessa
omraden beddmer styrelsen i Respiratorius att Bolaget har méjlighet att, tillsammans med partners eller i egen
regi, kunna lansera ldkemedel pa marknader av betydande storlek. Notera dock att det kravs saval prekliniska
som kliniska studier innan lakemedel kan kommersialiseras. Lakemedelsbranschen, inte minst kliniska studier, ar
férenade med osakerhet saval avseende finansiering som studieresultat.

Arsredovisning 2013 | Respiratorius AB (Publ), Org.nummer: 556552-2652 2



=

L] . .
Historik
1999 + Respiratorius grundas som en avknoppning fran Lunds Universitet av Christer Fahreaeus och
Staffan Skogvall.
+  Forsta forsbkskammaren fér matning av humana luftvagar tas i bruk.
2000 *  Generation tva av kamrarna invigs.
2001 +  Capsazepin upptacks vara en allman bronkrelaxerande substans.
2003 + Respiratorius forsta egenutvecklade potenta substanser — den sa kallade
RESP-1000—serien — syntetiseras.
2004 +  Forsta substanspatentanstkan inlamnas.
+  Upptackterna kring capsazepin publiceras i vetenskaplig tidskrift.
+  Generation tre av forsdkskamrarna tas i bruk och patentansékan pa teknikplattformen inlamnas.
2007 +  Forsdkskamrarna installeras for forsta gdngen hos en extern samarbetspartner (Riga, Lettland).
*  Forsta pre-GLP toxstudien p&d RESP-1000 slutférs.
2008 * Ny klass av bronkrelaxerande substanser upptacks, den sa kallade RESP-2000 serien.
2009 * Respiratorius RESP-2000-serie visar positiv bronkrelaxerande effekt in-vivo.
* Respiratorius RESP-1000-serie far sitt forsta godkanda patent.
2010 *  Verkningsmekanismen fér RESP-2000—serien faststalls.
+  Toxikologiska sakerhetsstudier utférs pa RESP-2000.
+  Samarbetsavtal sluts med Toyota for att sdka licenspartner i Japan.
2011 +  Prekliniska effekt- och sdkerhetsstudier genomférs med RESP-1000 med positiva resultat.
Styrelsen beslutar dock att ytterligare studier kravs for att kunna ga in i klinisk fas.
+ Respiratorius anstker om patentskydd fér RESP-3000 avseende anvandningsomradet
biomarkdorer.
*  Vinnova-finansierat forskningsstéd erhalls avseende RESP-1000.
2012 * Respiratorius forvarvar Valcuria AB, och darmed lakemedelsprojektet VAL-001.
+  Kiinisk studie fas | inleds for I1akemedelsprojektet VAL-001
+  RESP-1000 erhaller godkant EPO-patent (Europa).
2013 - Fas I-studie for VAL-001 slutfors framgangsrikt

«  Utvarderingsavtal for RESP-3000 tecknas med Genovis
+ RESP-2000 patent godkanns i USA och Europa
+ RESP-1000 patent godkanns i Japan
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Respiratorius projektportfolj i korthet

VAL-001

Lakemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). VAL-001 ar ett cancerprojekt som har visat
tydliga positiva experimentella data mot bland annat diffust storcelligt B-cellslymfom, den vanligaste formen av
Non-Hodgkins lymfom och den vanligaste lymfomsjukdomen i vastvarlden. Klinisk studie fas | slutférdes
framgangsrikt under 2013, d& maximalt tolerabel dos i kombination med standard cytostatikabehandling (R-
CHOP) vid behandling av patienter med DLBCL etablerades. Den kliniska utvecklingen av VAL-001 fortsatter
med en fas lla-studie.

RESP-1000

Lakemedelskandidat mot KOL och astma. RESP-1000 serien ar ldkemedelskandidater med antiinflammatoriska
och luftrérsvidgande egenskaper som utvecklats for att mojliggéra behandling av bade KOL- och astmapatienter.
Projektet befinner sig i nulaget i preklinisk fas.

RESP-2000

Lakemedelskandidat mot KOL och astma. RESP-2000 &r en serie av nya kemiska substanser helt skilda fran
RESP-1000 med luftrérsvidgande egenskaper som ocksa har potential att kunna utvecklas till 1akemedel vid
behandling av KOL- och svar astma. Respiratorius RESP-2000 &r substanser som paverkar mitokondrierna
(férenklat cellernas energiskapare) i glatt muskulatur. Respiratorius avser att pavisa sakerhet vid
inhalationsbehandling av RESP-2000. Dessutom kommer vissa explorativa undersdkningar att genomféras inom
andra sjukdomsomraden dar verkningsmekanismen indikerar potentiell terapeutisk framgang.

RESP-3000

Biomarkodrer for diagnos av hjart-karlsjukdomar. RESP-3000 ar ett projekt for diagnostisering av hjart-
karlsjukdomar med PET-kamera. Respiratorius har pagaende diskussioner med flera potentiella partners till
RESP-3000 och under 2013 tecknades ett utvarderingsavtal med Genovis AB, som ger en tidsbegrénsad
exklusivitet att utvardera och férvarva projektet.

Ovrig forskning och utveckling

Respiratorius arbetar utdéver de ndmnda utvecklingsprojekten med ytterligare lakemedelskandidater. Dessa
lakemedelskandidater befinner sig dock i nulaget i mycket tidig utvecklingsfas.

Harutdver har Respiratorius en patentskyddad teknologiplattform (R-HSAT) for att studera glatt muskulatur i olika
vavnader hos djur och manniskor. Den kan anvandas i forskningsdndamal samt foér screening och optimering av
lakemedelskandidater. Respiratorius har for avsikt att utlicensiera ratten till att anvanda teknologin.

Aktuellt stadie av utveckling | nedanstadende tabell redovisas i vilken fas Respiratorius huvudsakliga lakemedels-
kandidater befinner sig.

Projekt Indikation Forskning Preklinik Fas | Fas Il Fas llI

Diffust storcelligt

VAL-001 B-cellslymfom

v v v

Cardiovaskular
RESP-3000* perfusion v v
(PET-Imaging)

RESP-1000* KOL/svar astma v v

RESP-2000** KOL/svar astma v

*Utlicensieringsprojekt, dvs. ett projekt dar Respiratorius aktivt soker partner for licensaffar eller redan diskuterar med partner.

** Explorativa projekt, dvs. projekt dar Respiratorius for narvarande avser komplettera projektet med mer data innan en
licensaffar bedéms mojlig.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Respiratorius ar ett lakemedelsbolag som bedriver forskning och utveckling fér att ta fram nya innovativa
lakemedel mot cancer, luftvagssjukdomarna KOL och svar astma. Baserat pa denna forskning har dessutom nya
kemiska substanser framstallts, vilka riktar sig mot férbattrad diagnosticering av framférallt hjart- och
karlsjukdomar.

Lakemedelsutvecklingen inom cancer, projektet VAL-001, utgar frdn en kombination av beprévade och val
tolererade lakemedel som anvands for indikationer utanfér cancer. Prekliniska forsok i relevanta cellmodeller har
tydligt visat effekten av VAL-001 som férbehandling till standard cytostatika behandling. Den kliniska utvecklingen
av projektet har pabdrjats och parallellt har arbetet med att etablera en optimal formulering fér lakemedlet inletts.

Bolagets vetenskapliga och tekniska plattform inom KOL och astma baseras pa en patentskyddad och
egenutvecklad méat- och férsdksutrustning for biologiska studier pad sma humana bronker. Bolaget har med hjalp
av denna plattform tagit fram nya patentsdkta kemiska substanser med en stor férmaga att relaxera sma humana
bronker. Respiratorius substanser har, jamfért med existerande I&dkemedel, en 6verlagsen relaxeringsformaga.
Detta har visats i ex-vivo férsdk pa humant lungmaterial i Respiratorius biologiska matutrustning.

Vasentliga hdandelser under aret

Den 16:e januari meddelade Respiratorius att det amerikanska patentverket delgivet "Notice of Allowance”, ett
meddelande om ett nara férestdende godkannande, avseende patentanstkan for den kemiska substansklassen
RESP-1000.

18:e februari meddelade Respiratorius att bolaget byter VD. Den 1 mars 2013 tilltrdédde Johan Drott som ny VD.
Jorgen Gustafsson kvarstar som senior advisor med fokus pa bolagets projekt inom KOL och astma, det vill sdga
RESP-1000 och RESP-2000 serierna.

4:e mars meddelade Respiratorius att bolaget slutit avtal med Akademiska sjukhuset Uppsala om medverkan i
den pagaende fas I-studien av Respiratorius lakemedelskandidat VAL-001.

11:e april meddelade Respiratorius att det amerikanska patentverket beviljat patentansdkan fér RESP-2000
serien. RESP-2000 serien bestar av substanser som visar en kraftigt luftrérsvidgande effekt pa de sma
luftvagarna, med potential att utvecklas till Idkemedel vid behandling av KOL och astma. Substanserna i serien
paverkar mitokondrierna i glatt muskulatur och &r darfér intressant dven for indikationer utanfér KOL och astma.

10:e maj publicerades Respiratorius arsredovisning fér 2012

20 maj 2013 holls arsstdmma i Respiratorius. Information om beslut vid arsstdmman finns att tillga i
pressmeddelande per den 20 maj 2013 med rubriken "’kommuniké fran arsstimma”. Pressmeddelandet finns
tillgangliga pa Respiratorius (www.respiratorius.se) och AktieTorgets (www.aktietorget.se) respektive hemsida.

28:e juni tecknade Respiratorius ett samarbetsavtal som ger bolaget Red Glead Discovery mdjlighet att
marknadsféra substanser ur RESP-1000 och RESP-2000 serierna vid screening av nya lakemedelskandidater.
Respiratorius substansserier kan pa detta satt utvarderas av de stora internationella lakemedelsbolag som finns
bland Red Glead Discoverys uppdragsgivare.

13:e augusti tecknade Respiratorius och Genovis AB ett avtal om utvardering av Respiratorius substanser fran
RESP-3000 serien som modjliga biomarkorer vid kardiovaskular PET-imaging. Genovis ges via avtalet en
tidsbegréansad exklusivitet att efter utvardering forhandla om forvarv av rattigheterna till RESP-3000 serien som
biomarkérer. Vid ett eventuellt forvarv avser Respiratorius att behalla alla rattigheterna for terapeutiska
indikationer for substanser ur RESP-3000 serien. Arbetet med utvarderingen leds av Genovis och ar pagaende.

19:e augusti meddelade Respiratorius att europeiska patentverket godkant patentansékan for substansklassen
RESP-2000, med potential att utvecklas till 1akemedelskandidater fér behandling av KOL och astma. Detta
godkdnnande kompletterar det tidigare meddelade amerikanska godkannandet av samma substansserie.
Ansokningar om patent i ytterligare lander ar under beredning.

1 november meddelade Respiratorius att man tecknat avtal med Cancercentrum vid Norrlands
universitetssjukhus i Umea om att inga i den pagaende kliniska prévningen av VAL-001. Sedan tidigare deltar
Skanes onkologiska klinik, SUS samt vid Akademiska sjukhuset i Uppsala. Malet med fas I-studien ar att infor
fortsatt klinisk utvecklingsarbete etablera maximalt tolererad dos av VAL-001.
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11:e december meddelade Respiratorius att man erhallit patentgodkannande i Japan fér RESP-1000 serien, som
bestar av substanser med potential att utvecklas till IAkemedel vid behandling av KOL och astma. | ex vivo-forstk
visar substanserna i RESP-1000 serien en kraftigt luftrérsvidgande effekt pa de sma luftvédgarna, bade fér normal
lungvavnad och vavnad fran KOL-patienter. Substanserna har ocksa en dokumenterad antiinflammatorisk effekt.

18:e december meddelade Respiratorius att fas | studien av VAL-001 varit framgangsrik och att maximal tolererad
dos ar uppnadd. Fas-l studien av VAL-001 har genomférts vid Skanes onkologiska klinik, SUS, Akademiska
sjukhuset i Uppsala och Cancercentrum vid Norrlands universitetssjukhus i Umea. Maximal tolererad dos (MTD)
har bestamts genom doseskalering, dar tre patienter inkluderats i varje kohort (dossteg) tills MTD har faststallts.
Plasmakoncentrationen av VAL-001 har matts for samtliga inkluderade patienter och tillfredsstallande nivaer av
VAL-001 har uppnétts. Analys av data fran fas I-studien pagar och Respiratorius avser att senare kommunicera
ovriga resultat.

Respiratorius patentportfolj

Respiratorius strategi ar att skapa ett starkt patentskydd for sina projekt i de fér branschen viktiga regionerna
Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd sdks kontinuerligt for de substanser, Iakemedelskandidater och
metoder som Bolaget utvecklar och regelbundet sodkningar genomférs for att identifiera narliggande
patentansokningar.

Respiratorius arbetar strategiskt med ett flertal patentombud, specialister inom respektive omrade, vilket
sakerstaller bade kvalitet och kostnadseffektivitet.

Patentportféljen omfattar per den 31 december 2013 fem patentfamiljer, varav tva familjer har flera nationella
patent godkanda. For tva patentfamiljer har PCT ansdkningar inlamnats och de befinner sig nu i nationaliserings-
fas i Europa, USA, Indien och Japan.

Omsittning och resultat

Bolaget har inte haft ndgon nettoomsattning under rakenskapsaret.

Likviditet och finansiell stédllning

Foretaget infriade malsattningen for 2013, att under tredje kvartalet slutfora kliniska fas I-studien. Under aret har
arbetet att utlicensiera delar av forskningsportféljen fortsatt och under andra halvaret tecknades ett
utvarderingsavtal med Genovis AB om RESP-3000. P& regelbunden basis fors diskussioner kring samarbeten
inom &vriga projekt.

Styrelsen beddmer att Bolaget bedriver verksamheten mycket kostnadseffektiv med laga administrativa
kostnader. Forskning och utveckling av nya lakemedel ar behaftat med kostnader, vilka 6kar avsevart i klinisk fas.
Med anledning av detta bedomer Styrelsen att Bolaget pa sikt kan komma att behéva starka sin likviditet genom

1. genom en lyckad utlicensiering av nagot av sina projekt, eller
2. genom forséljning av nagot av sina projekt, eller
3. genom M&A aktiviteter, eller

4. genom att genomféra nyemission med eller utan foretrade fér nuvarande aktiedgare till finansiella eller
strategiska investerare

Organisation och personal

Under april 2013 flyttade bolaget till &ndamalsenliga lokaler vid Medicon Village i Lund. Miljén i Medicon Village
erbjuder goda férutsattningar att verka i narhet med viktig kompetens och nya intressanta affarsmajligheter.

Personalen har under aret bestatt av konsultanstalld personal med befattningarna VD, forskningschef och
projektledare fér VAL-001. Dessutom har Bolaget under aret haft en biomedicinsk analytiker timanstalld.
Styrelsens arbete

Under aret har 5 styrelseméten hallits som huvudsakligen har berort strategi for forskningsverksamhet,
finansiering, och externa samarbeten samt den dartill hérande utlicensieringsstrategin.
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Viktiga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

23:e januari 2014 meddelar Respiratorius att den planerade kliniska fas lla-studien av cancerlakemedlet VAL-001
har godkants av den Regionala etikprévningsnamnden i Lund. Godk&nnandet av start av fas lla innebar att
rekryteringen av patienter omgaende kan inledas.

30 januari 2014 meddelar Respiratorius att Styrelsen fér Respiratorius AB (publ) beslutade den 29 januari 2014
att genomfdra en riktad nyemission till valrenommerade svenska biotechinvesterare. Bolaget tillférs harmed 9
MSEK. Emissionslikviden kommer att anvandas till Respiratorius fortsatta verksamhet inom
lakemedelsutveckling, kliniska studier och marknadsférberedande aktiviteter, framst med tyngdpunkt pa fas lla-
studien med VAL 001.

10:e mars 2014 meddelar Respiratorius att forsta patienten ar inkluderad i fas lla-studie for cancerlakemedlet
VAL-001. Den nu inledda studien ar en direkt fortsattning av den nyligen avslutade fas I-studien, dar maximalt
tolererad dos (MTD) for VAL-001 framgangsrikt faststalldes. Totalt skall 20 patienter inkluderas i fas lla-studien
med malet att inhamta preliminara data om de terapeutiska effekterna av VAL-001 i kombination med standard
cytostatikabehandling, samt kompletterade data kring farmakokinetik. Malet ar att under 2014 slutféra
rekryteringen av patienter for studien

Framtidsutsikter

Lakemedelsprojektet VAL-001 fortskrider enligt plan. Projektet befinner sig klinisk fas lla, sedan fas I-studien
framgangsrikt avslutades under tredjekvartalet av 2013. Under aret ar malet att samtliga 20 patienter skall
rekryteras till studien. Parallellt med den kliniska utvecklingen har arbetet med en formulering inletts.

Utvardering av Biomarkorprojektet RESP-3000 genomfér av Genovis. Mélet ar att snarast mojligt slutféra de
pagaende biologiska studier som innefattas i utvarderingen.

Nar det galler projekten kring KOL och astma, RESP-1000 och RESP-2000, s& fors diskussioner kring
samarbeten alternativt utlicensiering fér att ta dessa vidare in i klinisk fas.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Respiratorius. Utveckling av Idkemedel ar férenat
med stor osdkerhet. Detta eftersom Respiratorius verksamhet inkluderar nya, oférutsdgbara, komplexa
parametrar samt biologiska och medicinska forlopp. Det ar darfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan
av Bolagets tillvaxtmajligheter. Andra risker ar forenade med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till
forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan att en samlad utvardering av Ovrig information i
memorandumet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts. Ytterligare riskfaktorer som for
narvarande inte ar kanda eller som for narvarande inte bedéms vara vasentliga kan ocksd komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Klinisk utveckling

Respiratorius ar beroende av ett positivt utfall av de kliniska studier som Bolaget avser att genomféra samt
godkannande fran myndigheter innan férsaljning av ldkemedelskandidaterna kan inledas. Det finns inga garantier
for att Respiratorius lakemedelskandidater uppvisar positiva egenskaper i de kliniska studierna eller att ett
godkannande fran myndigheter erhalls. Om sa blir fallet innebar det en risk for utebliven framtida lansering av
lakemedel och uteblivna intakter.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan skaffa erforderligt kapital pa de finansiella marknaderna for att
driva ett eller flera projekt fram tills dess att en samarbetspartner tar dver ansvaret for den fortsatta utvecklingen.
Respiratorius for diskussioner med stora lakemedelsbolag i syfte att etablera partnerskap som innebar att
lakemedelsbolaget tar pa sig hela eller delar av det finansiella ansvaret. Detta galler framfor allt da projekten
kommer in i de mycket kostnadskravande senare kliniska faserna. Det finns inga garantier for att Bolaget lyckas
etablera sadana partnerskap. Det finns ingen garanti fér att nytt kapital kan anskaffas vid ett eventuellt behov, att
villkoren ar tillfredsstallande eller att sadant anskaffat kapital ar tillrackligt.

Marknadstillvéaxt

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan
etableringar férsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan aven innebéra att Bolaget gor
forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval
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Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. En expansion och offensiva marknadssatsningar skulle
aven innebara 6kade kostnader for Bolaget.

Produktutveckling och myndighetsgodkénnande

Tillverkning, marknadsféring och distribution av farmakologiska produkter sker pa en reglerad marknad dar bland
andra amerikanska FDA (US Food and Drug Administration) och motsvarande myndighet inom EU, EMA, har
regler for preklinisk och klinisk utvardering, godkdnnande och kvalitetsprovning. Om Respiratorius verksamhet
skulle omfattas av ytterligare restriktioner fran myndigheter eller om nddvandiga framtida
myndighetsgodkadnnanden inte erhélls kan detta komma att negativt paverka Respiratorius kommersiellt och
finansiellt. Respiratorius forskning befinner sig i det prekliniska stadiet vilket ar en tidig fas i utvecklingen av nya
ldkemedel. Aven om Respiratorius substanser hittills visat forutséttningar att kunna utvecklas till ett fardigt
lakemedel finns det inga garantier for att den eller de l|akemedelskandidater som Bolaget eller en
samarbetspartner valjer for att ta vidare till nasta steg, kliniska studier, kommer att ha avsedd klinisk effekt och
erhalla erforderliga myndighetsgodkannande.

Respiratorius ar i hég grad beroende av en fortsatt gynnsam utveckling av befintliga och nya substanser,
lakemedelskandidater och metoder. Liksom i all annan l|akemedelsutveckling finns en risk att de nya
substanserna uppvisar olampliga bieffekter som inte kan elimineras genom kemisk modifiering. Dessutom kan
konkurrerande foretag ha liknande substanser under utveckling. Bolagets patent, patentansékningar och en hdg
nivd av sekretess garanterar inte resultat. Fortsatt utveckling av befintiga och nya substanser,
lakemedelskandidater och metoder ar av stor betydelse for Respiratorius. Om Bolagets férmaga hartill upphoér,
om framtida forskningsresultat eller kliniska resultat inte ger vetenskapligt eller affarsmassigt stdd for en fortsatt
lakemedelsutveckling, eller om den fortsatta Iakemedelsutvecklingen av andra skal inte kan ske enligt plan eller
fardiga produkter inte kan lanseras i enlighet med faststallda tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden blir
samre an forvantat kan detta medféra negativa effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids-
och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfér
en risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Biverkningar

Vid utveckling av nya lakemedelsklasser finns det alltid en risk att substanserna visar sig ha olampliga bieffekter. |
en del fall kan detta 6éverkommas genom att substanserna modifieras kemiskt, men i specifika fall kan
biverkningarna vara intimt férknippade med den terapeutiska effekten sa att substanserna inte gar att anvanda
som lakemedel.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal partners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Respiratorius samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan
en etablering av nya samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar.

Nyckelpersoner och personal

Respiratorius har en utpraglad hogteknologisk inriktning och ar darfér beroende av att kunna rekrytera och
behalla medarbetare med hég kompetens. Nagon garanti kan inte lamnas for att Bolaget aven fortsattningsvis
kommer att lyckas attrahera och behalla humankapitalet, vilket ar en forutsattning fér Bolagets framtida positiva
utveckling.

Konkurrenter

Andra foretag kan ha liknande substanser under utveckling som Respiratorius inte k&nner till. Det finns ocksa en
risk att nya konkurrenter med en storre resursbas avseende kompetens och kapital etablerar sig pa Respiratorius
marknad och erbjuder battre metoder och effektivare produkter an Respiratorius. Bolaget kanner inte till nagot
konkurrerande féretag som arbetar med utveckling av substanser som samverkar med den verkningsmekanism
som Bolaget har identifierat. Detta innebar inte att Bolaget saknar eller kommer att sakna konkurrenter.
Etablerade lakemedelsforetag ar som regel mycket férsiktiga med att offentliggéra prekliniska forskningsprogram.
Det kan finnas féretag som arbetar med likartad teknologi och malsattning. En omfattande satsning och
produktutveckling frdn en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrat resultat. Okad konkurrens kan
innebéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.
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Rérelsekapital

Efter nyemissionen i februari 2014 har bolaget erforderligt rorelsekapital for att driva pagaende verksamhet i
samma omfattning under 12 manader framat.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Respiratorius
framtida intdkter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll. En del av forsaljningsintdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vasentligen férandras.

Politisk risk

Respiratorius ar ett svenskt foretag. | takt med att verksamheten utdékas kan verksamheten komma, direkt eller
indirekt via partners, att internationaliseras. Risker kan uppstd genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor fér utldandska bolag. Bolaget paverkas aven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i andra lander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat.

Sekretess

Respiratorius ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin forskning. Det kan inte garanteras att Bolagets
anstallda, konsulter, radgivare eller andra personer inte agerar i strid med ingdngna sekretessavtal avseende
konfidentiell information. Det kan vidare inte garanteras att konfidentiell information inte avsldjas pa annat satt och
darfoér kan utnyttjas av konkurrenter.

Patent och réttigheter

Respiratorius har ett antal godkanda patent saval som patentansokningar. Respiratorius framgang beror delvis pa
om patentskydd kan erhallas och behallas fér Bolagets substanser, lakemedelskandidater och metoder, samt att
verksamheten kan bedrivas utan att inkrékta pa ett teknologiskt omrade som skyddas av annans patent.
Patentskydd s6ks kontinuerligt for de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar. Det
kan dock inte garanteras att nuvarande eller framtida patentansdkningar leder till patent eller att godkanda patent
erbjuder tillrackligt skydd mot konkurrenter. Det finns dessutom alltid en risk att tvister avseende intrang i patent
och o6vriga immateriella rattigheter inleds saval mot som av Bolaget. Tvister av detta slag ar normalt
kostnadskravande och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medféra en konkurrensférdel eller att konkurrenter inte
kommer att kunna kringgd Respiratorius patent. Om Respiratorius tvingas férsvara sina rattigheter gentemot en
konkurrent kan detta medféra avsevarda kostnader, vilka i sin tur kan paverka Bolagets finansiella stallning
negativt. Om Respiratorius i sin forskning utnyttjar substanser eller metoder som ar patenterade eller kommer att
beviljas patent, skulle &gare av dessa patent kunna havda att Respiratorius begatt patentintrdng. En tredje parts
patent skulle kunna hindra nagon av Bolagets framtida licenstagare att fritt anvanda en licensierad substans. Den
osakerhet som ar férknippad med patent gor det svart att forutsdga utgangen av sadana tvister. Vidare skulle
kostnaderna for saddana tvister, aven vid ett for Respiratorius fordelaktigt utfall, kunna bli betydande och darmed
ha en negativ effekt pa Respiratorius finansiella stallning.

Eventuell framtida réttslig tvist

Staffan Skogvall, aktiedgare och tidigare verkstallande direktor i Bolaget och medgrundare, har i samband med
Bolagets antydan om listning i en tidningsartikel tillstallt Bolaget krav pa att det avgangsavtal som traffades med
Staffan Skogvall i maj 2006 samt vissa aktiedgaréverenskommelser som traffades i maj 2006 skall
ogiltigforklaras. Kravet har senast framstallts i november 2006 men darefter inte forran i mars 2012. Staffan
Skogvall har inte narmare preciserat vilka rattsliga konsekvenser han anser att en ogiltigférklaring skall medféra,
men uppgett att han dvervager att fa tvisten rattsligt prévad varfor en rattslig tvist saledes inte kan uteslutas. Det
ar styrelsens uppfattning, efter att ha inhdmtat juridisk radgivning i fragan, att en talan om ogiltigférklaring riktat
mot Bolaget far bedémas i allt vasentligt utsikislés aven om nagra garantier fér en slutlig utgang inte kan lamnas.
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FLERARSJAMFORELSE
Koncernen
(KSEK) 2013 2012 2011 2010 2009
Res. efter finansiella poster -5 097 -5 164 -4 087 -6 882 -6 923
Balansomslutning 15419 20 385 14 415 16 852 19723
Soliditet (%) 80,2% 85,7% 72,3% 86,1% 85,4%
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
Moderbolaget
(KSEK) 2013 2012 2011 2010 2009
Res. efter finansiella poster -4 995 -5 029 -4 081 -6 870 -6 923
Balansomslutning 15 802 20 761 14718 17 156 20 023
Soliditet (%) 80,8% 85,9% 72,4% 85,9% 85,3%
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg
RESULTATDISPOSITION
Forslag till behandling av bolagets forlust
Till arsstdmmans férfogande star
balanserad férlust -9 186 652
erhallina/lamnade koncernbidrag -57 720
arets forlust -5 011 069
-14 255 441
Styrelsen foreslar att
i ny rakning 6verféres -14 255 441
-14 255 441
Koncernen
Koncernen saknar fritt eget kapital.
Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultatrakningar,
balansrakningar och kassaflédesanalyser med tillaggsupplysningar.
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ARSSTAMMA OCH OVRIG INFORMATION

ARSSTAMMA

Arsstamma i Respiratorius AB (publ) dger rum mandagen den 5 maj 2014 kl. 16.00 i konferensrum Tellus vid
Medicon Village i Lund.

Kallelse till arsstamman finns tillganglig pa Respiratorius hemsida (www.respiratorius.com).

RATT TILL DELTAGANDE OCH ANMALAN

Ré&tt att delta i arsstimman har den som dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken avseende forhallandena den 29 april 2014, dels senast den 29 april 2014, garna fore kl. 16.00, till
bolaget anmaler sin avsikt att delta i arsstamman.

Anmalan om deltagande i stdmman ska ske skriftligen med namn, person- eller org. nr, adress, e-post och
telefonnummer till adress Respiratorius AB, Medicon Village, 223 81 LUND, eller e-post till
info@respiratorius.com.

AKTIEREGISTRERING

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos
Euroclear Sweden AB for att fa delta i stamman. Sadan registrering maste vara verkstalld senast den 29 april
2014 och bor begaras i god tid fére denna dag hos den som forvaltar aktierna.

OVRIG INFORMATION

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport ett 5 maj 2014
Halvarsrapport 30juli 2014
Delarsrapport tre 30 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 27 februari 2015

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillganglig pa Respiratorius hemsida
www.respiratorius.com fran offentliggérandet. Respiratorius finansiella rapporter och pressmeddelanden kan
prenumereras pa och laddas ner fran hemsidan eller via AktieTorgets hemsida.

Respiratorius har med hansyn till sdval miljo- som kostnadsmaéssiga skal beslutat att i forsta hand distribuera
arsredovisningen via féretagets hemsida. Den tryckta arsredovisningen kommer fortsattningsvis att kunna
bestéllas via bolaget och postas till de aktiedgare och andra intressenter som sarskilt begar det. For ytterligare
information kontakta Johan Drott, verkstallande direktor, tel 0709-224140, eller e-post: info@respiratoius.com.
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L] . .
RESULTATRAKNING
Koncernen Moderbolaget
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01
Not 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Ovriga rérelseintakter 37 500 100 070 37 500 0
37 500 100 070 37 500 0
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -333 855 -152 730 -9 000 0
Ovriga externa kostnader 1 -1 980 448 -2 477 150 -1 647 620 -2 265 276
Personalkostnader 2 -375 180 -68 921 -375 180 -68 921
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3 567 501 -3 332 767 -2 822 643 -3 048 631
Aktiverade patent och utvecklingskostnader 1151 332 893 432 554 140 579018
-5 105 652 -5 138 136 -4 300 303 -4 803 810
Rorelseresultat -5 068 152 -5 038 066 -4 262 803 -4 803 810
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar i koncernféretag 3 0 0 -703 417 -103 417
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 126 3311 106 3304
Rantekostnader och liknande resultatposter -28 675 -128 850 -28 675 -125 570
-28 549 -125 539 -731 986 -225 683
Resultat efter finansiella poster -5 096 701 -5163 605 -4 994 789 -5 029 493
Resultat fore skatt -5 096 701 -5 163 605 -4 994 789 -5 029 493
Skatt pa arets resultat 4 0 0 -16 280 0
Arets resultat -5 096 701 -5 163 605 -5 011 069 -5 029 493
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BALANSRAKNING
Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar Not
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 7 655 273 9581 786 7 202 485 9438718
Patent 6 7 502 939 7 992 594 1866 311 1898 580
15 158 211 17 574 380 9 068 796 11 337 298
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 0 0 5706 835 6410 252
0 0 5706 835 6 410 252
Summa anlaggningstillgangar 15 158 211 17 574 380 14 775 631 17 747 550
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 861 000 255 000
Ovriga fordringar 100 733 134 979 81370 124 173
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 83 848 54 048 83 848 54 048
184 581 189 027 1026 218 433 221
Kassa och bank 75 891 2 621 492 0 2 580 149
Summa omsittningstillgangar 260 472 2810519 1026 218 3013370
SUMMA TILLGANGAR 15418 683 20 384 899 15 801 849 20 760 920
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[ ] . .
BALANSRAKNING FORTS.
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not Koncernen Moderbolaget
Eget kapital 8 20131231 2012-12-31  2013-12-31  2012-12-31
Bundet eget kapital
Aktiekapital 9 5335421 5 335 421 5 335 421 5 335 421
Bundna reserver 21686789 21686789 21686789 21686 789

27 022 210 27 022 210 27 022 210 27 022 210

Fritt eget kapital
Fria reserver -9 561 399 -4 397 794
Overkursfond 0 10 844 766
Balanserad vinst eller forlust -9 186 653 -15 001 926
Erhallna/lamnade koncernbidrag -57 720 0
Arets resultat -5 096 701 -5 163 605 -5 011 069 -5 029 493
-14 658 100 -9 561 399 -14 255 442 -9 186 653
Summa eget kapital 12 364 110 17 460 810 12 766 768 17 835 556
Langfristiga skulder 10
Skulder till kreditinstitut 441 677 480 001 441 677 480 001
Skulder till koncernféretag 0 0 53 412 56 326
Summa langfristiga skulder 441 677 480 001 495 089 536 327
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 11 257 021 0 257 021 0
Leverantorsskulder 447 836 601 661 405 206 576 385
Ovriga skulder 923 674 927 605 923 675 927 605
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 984 365 914 822 954 090 885 047
Summa kortfristiga skulder 2 612 896 2 444 088 2 539 992 2389 037
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15418 683 20 384 899 15 801 849 20760 920
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POSTER INOM LINJEN
Stéllda sdkerheter 12
Ovriga stillda panter och darmed jamférliga
sakerheter
Foretagsinteckningar 2500 000 2500 000 2500 000 2500000
Summa stéllda sakerheter 2500 000 2500 000 2500 000 2500 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen Moderbolaget
2013-01-01 2012-01-01 2013-01-01 2012-01-01

Not 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -5 096 701 -5 163 605 -4 994 789 -5 029 493
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 3 567 501 3332767 3526 060 3152 048
Kassafléde fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1 529 200 -1 830 838 -1 468 729 -1 877 445
Kassafléde fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 4 446 122 915 -592 997 -124 997
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 168 808 -1 053 437 150 955 -1108 488
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -1 355 946 -2 761 360 -1910 771 -3110 930
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 5,6 -1 151 332 -6 893 432 -554 140 -585 205
Forvarv av koncernforetag 0 0 0 -6 000 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 151 332 -6 893 432 -554 140 -6 585 205
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 8 0 12 206 968 0 12 206 968
Koncernbidrag 0 0 -74 000 0
Minskning(-)/6kning(+) av langfristiga skulder -38 324 -20 000 -41 238 -20 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -38 324 12 186 968 -115 238 12 186 968
Forandring av likvida medel -2 545 601 2532176 -2 580 149 2490 833
Likvida medel vid arets borjan 2621492 89 316 2580 149 89 316
Likvida medel vid arets slut 75 891 2 621 492 0 2 580 149
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper éverensstdmmer med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna
rad. Principerna ar oférandrade jamfort med féregdende ar.

Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar, som bestar av patent och balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten,
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerad vardeminskning och eventuella nedskrivningar.
Tillgangarna skrivs av linjart éver tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Fordringar och skulder
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berédknas inflyta. Skulder har upptagits till nominella belopp.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs nar de uppkommer. Utgifter for utveckling av kommande produkter
kostnadsfors i forskningsfasen. Utgifter darefter och fram till kommersialisering balanseras, i den man det ar
sannolikt att produkten ar kommersiellt gangbar.

Avskrivningar

Avskrivningar baseras pa tillgadngarnas anskaffningsvarde och berdknade nyttjandeperioder. Avskrivningar gors
enligt foljande:

*  Utvecklingsarbete 10 ar. Avskrivningar paborjas innan projekten ar avslutade.

Avskrivningarna hanfér sig till patenterade produkter och metoder (Iakemedel) och anses darfor ha en
langre ekonomisk livslangd an 5 ar.

e Patent10 ar

e Goodwill 10 ar
e Instrument5 ar
* Inventarier 5 ar

Nedskrivning av icke finansiella tillgangar
Om det inom koncernen finns en indikation pa att en tillgangs varde har minskat faststalls dess atervinningsvarde.

Atervinningsvéardet definieras som det hégsta av tillgdngens nettoférséljningsvarde. Vid faststéllande av
nyttjandevardet nuvardesberdknas de framtida kassafléden som tillgangen férvantas ge upphov till under
nyttjandeperioden.

Tillgangen skrivs ned nar det, i koncernen redovisade vardet, dverstiger atervinningsvardet och nedskrivningen
belastar arets resultat.

Skatter inkl. uppskjuten skatt

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder/-fodringar sker till nominella belopp och goérs enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas e;j.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som likvida medel réknas kassa och
banktillgodohavande.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas
eller betalas inom tolv manader fran balansdagen.
Likvida medel

Likvida medel utgoérs av kassa och bank.

Segmentredovisning

Respiratorius ABs verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment och hanvisar darfor till resultat- och
balansrakning rérande redovisning av rérelsesegment.

Narstaende transaktioner

Nar det galler bolagets styrelseledamoéter finns inga transaktioner utéver de som redovisas i not 2.

Viktiga uppskattningar och antagande for redovisningsandamal

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar
eller pa antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under radande férhallanden.

Dessa antaganden och uppskattningar grundar sig oftast pa erfarenhet men aven pa andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser.

For Respiratorius AB ar foljande omraden vart att notera:

Patent och balanserade utvecklingsavgifter

Atervinningsvardet fér balanserade utvecklingsutgifter faststélls baserat pa ekonomisk livslangd samt volym.
Denna berakning utgar fran uppskattade framtida kassafléden baserade pa finansiella prognoser som godkants
av ledningen och som tacker produktlivscyklerna.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 1:00. Detta innebar
att forvarvade dotterbolags tillgadngar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt en upprattad férvarvsanalys.
Overstiger anskaffningsvéardet fér aktier i dotterbolag det berédknade marknadsvérdet av bolagets nettotillgangar
enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill. Avskrivning pa goodwill baseras pa den beraknade
ekonomiska livslangden.

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderbolaget, samtliga bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer a@n 50 procent av rostetalet eller pa annat satt har kontroll enligt ARL 1:4.

Arsredovisning 2013 | Respiratorius AB (Publ), Org.nummer: 556552-2652 18



=

L] ¢ .
UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER
Not Ersattning till revisorer Koncernen Moderbolaget
1
2013 2012 2013 2012
Olov Strémberg Revision
AB
Revisionsuppdrag 72 000 52 650 70 200 47 700
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdrag 27 900 54 000 27 900 54 000
Ovriga tjanster 7 980 10 800 7 980 10 800
107 880 117 450 106 080 112 500
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer bolagets revisor att
utféra, samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppagifter. Allt annat ar andra uppdrag.
Not Personal Koncernen Moderbolaget
2
2013 2012 2013 2012

Medelantal anstéllda

Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 0,0 0,5 0,0 0,5
varav kvinnor 0,0 0,0 0,0 0,0

Léner, erséttningar m.m.
Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

Styrelsen och VD:
Loner och ersattningar 270 000 132 434 270 000 132 434

Ovriga anstéllda:

Loner och ersattningar 17 500 40 494 17 500 40 494
Forandring semesterldneskuld 0 -194 591 0 -194 591
Sociala kostnader 84 410 54 334 84 410 54 334
Summa styrelse och 6vriga 371910 32671 371910 32671

VD fr.o.m. 2013-03-01, Johan Drott, har anlitats som konsult via bolaget Drott Development AB. Avtalet fortldper I6pande
med émsesidig uppsagningstid pa 3 manader.

Upparbetad tid har fakturerats av Drott Development AB, som ansvarar for Johan Drotts 16n, sociala kostnader,
pensionskostnader och 6vriga kostnader. Arvode har utgatt med 337 456 kronor.

Under 2013 har styrelsearvode utgatt med 90 000 kronor till styrelseordférande Christer Fahraeus och med 60 000 kronor
till dvriga styrelseledamater.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER FORTS.
Not Resultat fran andelar i koncernféretag Koncernen Moderbolaget
3
2013 2012 2013 2012
Nedskrivningar 0 0 -703 417 -103 417
0 0 -703 417 -103 417

Nedskrivningar av andelar i dotterféretag gors med 10 % da& vardet pa andelarna i dotterféretagen hanfor sig till patent.

Not Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
4
2013 2012 2013 2012
Aktuell skatt 0 0 16 280 0
0 0 16 280 0

Arets skattekostnad hanfér sig till lamnat koncernbidrag till dotterbolaget Valcuria AB, organisationsnummer 55687 1-
5196.

Bolaget har samlade underskottsavdrag som uppgar till ca 81,8 Mkr (77,4 Mkr), samtliga hanférliga till Sverige. Vardet
av dessa underskottsavdrag uppgar till ca 17,9 Mkr (17,0 Mkr) vid full skatt (22%). Ingen del av denna skattefordran
har tagits upp som tillgang i koncernen eller bolagets balansrakningar. Vid bolagets provning av icke redovisade
skattefodringar hanférliga till ansamlade underskott, har bolaget gjort bedémningen att saddana skattefodringar inte ska
redovisas forran bolaget redovisar vinst.

Not Balanserade utgifter for forsknings- och Koncernen Moderbolaget
5 utvecklingsarbeten

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Ingéende anskaffningsvérde 26 247 419 25821 172 26 096 057 25821172
Inkop 503 137 426 247 178 282 274 885
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 26 750 556 26 247 419 26 274 339 26 096 057
Ingéende avskrivningar -16 665 633 -14 270 313 -16 657 339 -14 270 313
Arets avskrivningar -2 429 651 -2 395 320 -2 414 515 -2 387 026
Utgaende ackumulerade avskrivningar -19 095 284 -16 665 633 -19 071 854 -16 657 339
Utgaende redovisat varde 7 655 273 9 581 786 7 202 485 9438718

Avskrivningar berdknas pa en nyttjandeperiod av 10 &r. Avskrivningar pabdrjas innan projekten ar avslutade.
Avskrivningarna hanfér sig till patenterade produkter och metoder (lakemedel) och anses darfor ha en
langre ekonomisk livslangd an 5 ar.
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Not Patent Koncernen Moderbolaget
6
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 13 750 803 7 283 648 6 553 610 6 249 477
Inkop 648 195 6 467 155 375 859 304 133
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 14 398 998 13 750 803 6 929 469 6 553 610
Ingéende avskrivningar -5 758 209 -4 900 824 -4 655 030 -4 073 487
Arets avskrivningar -1 137 850 -857 385 -408 128 -581 543
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 896 059 -5 758 209 -5 063 158 -4 655 030
Utgaende redovisat varde 7 502 939 7 992 594 1866 311 1 898 580
Avskrivningar enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod pa 10 ar.
Not Andelar i koncernforetag
7
Moderbolaget 2013-12-31 2012-12-31
Foretag Antal/Kap. Redovisat Redovisat
Organisationsnummer Site andel % vérde vérde
Bergdalsten Kemi AB 100 306 835 410 252
Org.nr. 556650-7330 Lund
Valcuria AB 100 5400 000 6 000 000
Org.nr 556871-5196 Lund
5706 835 6 410 252
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Not
8

Not
9

Not
10

Not
11

Eget kapital

Koncernen

Belopp vid arets
ingang

Arets forlust
Belopp vid arets
utgang

Moderbolaget

Belopp vid arets
ingang
Erhallna/lamnade
koncernbidrag

Arets forlust
Belopp vid arets
utgang

Upplysningar om aktiekapital

Antal/varde vid arets ingang
Antal/varde vid arets utgang

Langfristiga skulder

Amortering inom 1 ar
Amortering inom 2 till 5 ar
Amortering efter 5 ar

Checkrakningskredit

Beviljad checkrakningskredit uppgar till:

Utnyttjad kredit pa balansdagen:

L] . .
Bundna Fria Arets
Aktiekapital fonder reserver forlust
5335421 21686 789 -9 561 399
-5 096 701
5335 421 21 686 789 -9 561 399 -5 096 701
Reserv Overkurs Ansamlad
Aktiekapital fond fond forlust
5335 421 21 686 789 0 -9 186 653
-57 720
-5011 069
5335 421 21 686 789 0 -14 255 442
Kvotvirde
Antal aktier per aktie
106 708 423 0,05
106 708 423 0,05
Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
31 056 38 324 31 056 38 324
124 224 162 548 124 224 162 548
286 397 279 129 339 809 335455
441 677 480 001 495 089 536 327
Koncernen Moderbolaget
2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
400 000 0 400 000 0
257 021 0 257 021 0
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Not Upplupna kostnader och férutbetalda Koncernen Moderbolaget
12 intakter

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Upplupna arvoden

628 516 517 372 628 516 517 372
Upplupna utgiftsrantor 7675 52 800 4 400 52 800
Ovriga upplupna kostnader 348 174 344 650 321174 314 874

984 365 914 822 954 090 885 046

Christer Fahraeus ohan Drott
Ordférande rkstallande dirgkté ,
~ A A Q '
{ bt M f ;ﬁ?’ v#t/'“ .
iov Sternar ~“Ingemar Kihlstrom Kristina Drott

Min revisionsberattelse har{dlég‘xrnAavt’sﬁ(ri’(‘en % - /V

/ y/%,,ﬂ._k—»—’* —
Y4
OpVStrémbergu 4
Auktoriserad revisor )
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OLOV STROMBERG REVISION AB
Auktoriserade revisorer

Revisionsberittelse

Till arsstimman i Respiratorius AB ( publ )
Org.nr 556552-2652

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Respiratorius AB ( publ ) for
rikenskapsaret 2013.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktéren bedomer dr
nddvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ér att uttala mig om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréiver att
jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sékerhet att
rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn
viljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ér relevanta for hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgirder som
ar dindamalsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvérdering
av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvirdering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr
tillréckliga och @ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2013 och av
dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ér forenlig

1(1)

med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstimman faststéller
resultatrdakningen och balansrikningen for moderbolaget
och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar_

Utdver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har jag dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betridffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Respiratorius AB ( publ ) for rakenskapsaret
2013.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust, och
det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust och om forvaltningen pa grundval av min revision.
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utdver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vésentliga beslut, atgérder
och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har @ven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa
annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &dr
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstimman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Lund den Z-é J — /

Auktoriserad revisor \/
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