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Styrelsen och verkstillande direktdren for Respiratorius AB ( publ ) far hirmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséret 2011.

Forvaltningsber:iittelse

Verksamheten

Respiratorius &r ett likemedelsbolag som bedriver forskning och utveckling for att ta fram nya innovativa likemedel mot
Cancer, luftvigssjukdomarna KOL och svar astma.

Baserat pa denna forskning har dessutom nya kemiska substanser framstillts, vilka riktar sig mot forbéttrad
diagnosticering av framforallt hjért- och kérlsjukdomar.

Bolagets vetenskapliga och tekniska plattform baseras pa en patentskyddad och egenutvecklad méit- och forsdksutrustning
for biologiska studier pd sma humana bronker.

Bolaget har med hjélp av denna plattform tagit fram nya patentsokta kemiska substanser med en stor formaga att relaxera
smé humana bronker. Respiratorius substanser har, jimfort med existerande likemedel, en verldgsen
relaxeringsformaga. Detta har visats i ex-vivo forsok pa humant lungmaterial i Respiratorius biologiska métutrustning.
Substansernas forméga att relaxera luftvigarna verkar via mekanismer, som &r oberoende av de kolinerga och adrenerga
receptorerna.

Visentliga hindelser under éret

Under forsta kvartalet 2012 forvirvade Respiratorius Valcuria AB. Lundabolaget Valcuria AB har fokus pa utveckling
for att forbéattra behandlingen av lymfom och andra cancersjukdomar. Genom forvérvet 6vertog Respiratorius
rattigheterna till cancerprojektet VAL-001, ett projekt som har visat tydliga positiva experimentella data mot bland annat
diffust storcelligt B-cellslymfom, den vanligaste lymfomsjukdomen i véstvarlden. Da 40-50% av patienterna till slut
avlider av sin sjukdom med dagens behandlingsformer, &r det medicinska behovet av en forbéttrad behandling stort.
Forvarvet skedde via tva apportemissioner dér Respiratorius emitterade 12 000 000 nya aktier 1 utbyte mot samtliga aktier
i Valcuria AB.

Under maj och juni 2012 genomforde Respiratorius en foretradesemission infor listning pa AktieTorget 1 vilken &ven
allménheten gavs ritt att teckna aktier. Genom foretradesemissionen tillfordes Respiratorius cirka 7,3 MSEK fore
emissionskostnader. Genom den inbringade emissionslikviden skapades goda forutséttningar for Respiratorius att bland
annat g in i klinisk studie av lakemedelskandidaten VAL-001. I juli 2012 ansl6ts Respiratorius till AktieTorget. Forsta
handelsdag var den 5 juli 2012.

I maj manad 2012 inledde Respiratorius det kliniska arbetet med en fas I/Ila-studie for cancerprojektet VAL-001.
Respiratorius mélsittning ar att avsluta den inledande fas I-studien under det tredje kvartalet 2013. I juli 2012 meddelade
Respiratorius att den forsta patienten var inkluderad i denna studie vid Skénes onkologiska klinik.

Under slutet pa 2012 godkéndes den europeiska patentansdkan samt ett "Notice of Allowance" utfiardades av det
amerikanska patentverket avseende den kemiska substansklassen RESP-1000. RESP-1000 ar en klass av nya kemiska
substanser for effektivare behandling av KOL och astma.

RESP-3000 serien innehaller substanser med en hdgpotent inbindning till mitokondrier. Bolaget har under aret, i
samarbete med flera partners, vidarutvecklat seriens potential som biomarkor. I forsta hand skall den testas med sikte pa
den snabbvixande marknaden for hjart- och kirldiagnostik med PET kamera.

Respiratorius patent

Respiratorius strategi &r att skapa ett starkt patentskydd for sina kemiska substansserier och for den unika métteknologi av
sma luftvigar som foretaget utvecklat i de for branschen viktiga regionerna Nordamerika, Europa och Asien.

Patentskydd soks kontinuerligt for de substanser, likemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar.
Patentportfoljen omfattar per den 31 december 2012 fem patentfamiljer, varav tva familjer har ett eller flera nationella
patent godkénda. Tva patentfamiljer har en PCT ansdkan inlimnad och befinner sig i nationaliseringsfas i Europa, USA
och Japan.

Omsiittning och resultat

Bolaget har inte haft ndgon nettoomséttning under rikenskapsaret.
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Likviditet och finansiell stillning

Under 2012 genomforde Respiratorius en foretradesemission infor listningen pa AktieTorget. Genom
foretradesemissionen tillférdes Respiratorius cirka 7,3 MSEK fore emissionskostnader. Genom den inbringade
emissionslikviden skapades forutsittningar for genomforandet av Respiratorius kliniska studie av lakemedelskandidaten
VAL-001. Foretagets malséttning och forhoppning ar att under tredje kvartalet 2013 att leverera positiva Fas 1 resultat
samt arbeta for att utlicensiera delar av forskningsportfoljen till en eller flera licenstagare, vilket kommer att stirka
bolagets likviditet. Infor andra halvan 2013 behdver Bolaget stirka sin likviditet antingen

1. genom en lyckad utlicensiering av ndgot av sina projekt, eller

2. genom forsiljning av nagot av sina projekt, eller

3. genom M&A aktiviteter, eller

4. genom att genomfora nyemission med eller utan foretrade for nuvarande aktiedgare till finansiella eller strategiska
Investerare

Organisation och personal

Respiratorius har under 2012 hyrt lokaler intill Ideon i Lund anpassade efter bolagets behov. Under april 2013 flyttade
bolaget till Medicon Village i Lund.

Personalen har under ret bestatt av konsultanstélld personal med befattningarna VD, forskningschef och projektledare for
VAL-001. Dessutom har Bolaget en biomedicinsk analytiker timanstalld.

Styrelsens arbete

Under éret har 9 styrelseméten hallits som huvudsakligen har berort strategi for forskningsverksamhet, finansiering, och
externa samarbeten samt den dértill hdrande utlicensieringsstrategin. Likasa har ett antal styrelsemdten handlat om beslut

kring processen for notering av Bolaget pa Aktietorget.

Viktiga hindelser efter rikenskapsarets utgang

2013-01-16 Respiratorius patentansdkan géllande den kemiska substansklassen RESP-1000 for effektivare
behandling av KOL och Astma har nu av det amerikanska patentverket erhallit en "Notice of
Allowance"

2013-02-18 Johan Drott har utsetts till ny verkstillande direktdr fran och med den 1 mars 2013. Jérgen

Gustafsson kommer kvarsté inom Respiratorius som senior advisor med fokus pé befintliga och
framtida strategiska licensférhandlingar for substanser ingadende i RESP-1000- och RESP-2000-
serierna.

2013-03-04 Respiratorius sluter avtal med Akademiska sjukhuset Uppsala om medverkan i den pdgaende
fas I-studien av bolagets ldkemedelskandidat VAL-001. Sedan tidigare pagar studien vid Skénes
onkologiska klinik, SUS Lund.

2013-04-11 Respiratorius amerikanska patentansokan (nr.13/202,875 NOVEL BRONCHODILATING
DIAZAHETEROARYLS) rorande den luftrorsvidgande kemiska substansklassen RESP-2000
har beviljats av det amerikanska patentverket.

Framtidsutsikter

Lymfomprojektet VAL-001 befinner sig klinisk fas I sedan 2012 och fortskrider enligt plan.
Biomarkorprojektet utvecklats och en diskussion med en industriell aktor pagar. Nar det géller projekten kring KOL och
Astma fors diskussioner kring samarbeten alternativt utlicensiering for att ta dessa vidare in i klinisk fas.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Respiratorius. Utveckling av ldkemedel ar forenat med
stor osdkerhet. Detta eftersom Respiratorius verksamhet inkluderar nya, oférutségbara, komplexa parametrar samt
biologiska och medicinska forlopp. Det dr darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmojligheter. Andra risker ér forenade med bolagets aktier. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och
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utan ansprak pa att vara heltickande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en samlad
utvirdering av dvrig information tillsammans med en allmdn omvérldsbedomning har gjorts. Ytterligare riskfaktorer som
for narvarande inte dr kinda eller som for niarvarande inte beddms vara visentliga kan ocksa komma att paverka Bolagets
verksamhet negativt.

Klinisk utveckling

Respiratorius ar beroende av ett positivt utfall av de kliniska studier som Bolaget avser att genomféra samt godkédnnande
fran myndigheter innan forséljning av ldkemedelskandidaterna kan inledas. Det finns inga garantier for att Respiratorius
lakemedelskandidater uppvisar positiva egenskaper i de kliniska studierna eller att ett godkénnande fran myndigheter
erhélls. Om sa blir fallet innebér det en risk for utebliven framtida lansering av likemedel och uteblivna intakter.

Finansiering och samarbeten

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan skaffa erforderligt kapital pa de finansiella marknaderna for att driva ett
eller flera projekt fram tills dess att en samarbetspartner tar Gver ansvaret for den fortsatta utvecklingen. Respiratorius for
diskussioner med stora ldkemedelsbolag i syfte att etablera partnerskap som innebir att likemedelsbolaget tar pa sig hela
eller delar av det finansiella ansvaret. Detta géller framfor allt da projekten kommer in i de mycket kostnadskravande
senare kliniska faserna. Det finns inga garantier for att Bolaget lyckas etablera sddana partnerskap. Det finns ingen garanti
for att nytt kapital kan anskaffas vid ett eventuellt behov, att villkoren ér tillfredsstéllande eller att sidant anskaffat kapital
ar tillrackligt.

Marknadstillvixt

En etablering i nya ldnder och regioner kan medfora problem och risker som &r svéra att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och dirigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvéxt kan dven innebéra att Bolaget gor forvarv av andra
foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka savél Bolagets verksamhet
som resultatet pa ett negativt sétt. En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart
att rekrytera rétt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgéngsrikt integrera ny personal i
organisationen. En expansion och offensiva marknadssatsningar skulle d&ven innebéra 6kade kostnader for Bolaget.

Produktutveckling och myndighetsgodkinnande

Tillverkning, marknadsforing och distribution av farmakologiska produkter sker pa en reglerad marknad dér bland andra
amerikanska FDA (US Food and Drug Administration) och motsvarande myndighet inom EU, EMA, har regler for
preklinisk och klinisk utvérdering, godkidnnande och kvalitetsprovning. Om Respiratorius verksamhet skulle omfattas av
ytterligare restriktioner fran myndigheter eller om nddvéndiga framtida myndighetsgodkdnnanden inte erhélls kan detta
komma att negativt paverka Respiratorius kommersiellt och finansiellt. Respiratorius forskning befinner sig i det
prekliniska stadiet vilket #r en tidig fas i utvecklingen av nya likemedel. Aven om Respiratorius substanser hittills visat
forutséttningar att kunna utvecklas till ett fardigt lakemedel finns det inga garantier for att den eller de
lakemedelskandidater som Bolaget eller en samarbetspartner véljer for att ta vidare till ndsta steg, kliniska studier,
kommer att ha avsedd klinisk effekt och erhdlla erforderliga myndighetsgodkidnnande.

Respiratorius ar 1 hog grad beroende av en fortsatt gynnsam utveckling av befintliga och nya substanser,
lakemedelskandidater och metoder. Liksom i all annan ldkemedelsutveckling finns en risk att de nya substanserna
uppvisar oldmpliga bieffekter som inte kan elimineras genom kemisk modifiering. Dessutom kan konkurrerande foretag
ha liknande substanser under utveckling. Bolagets patent, patentansokningar och en hog niva av sekretess garanterar inte
resultat. Fortsatt utveckling av befintliga och nya substanser, ldkemedelskandidater och metoder ar av stor betydelse for
Respiratorius. Om Bolagets formaga hartill upphor, om framtida forskningsresultat eller kliniska resultat inte ger
vetenskapligt eller affarsmaissigt stod for en fortsatt 1ikemedelsutveckling, eller om den fortsatta likemedelsutvecklingen
av andra skil inte kan ske enligt plan eller fardiga produkter inte kan lanseras i enlighet med faststillda tidsplaner eller om
mottagandet pa marknaden blir simre 4n forvintat kan detta medfora negativa effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Utvecklingskostnader
Bolaget kommer fortséttningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomréade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor en risk att en

planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an planerat.

Biverkningar
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Vid utveckling av nya lakemedelsklasser finns det alltid en risk att substanserna visar sig ha oldmpliga bieffekter. I en del
fall kan detta 6verkommas genom att substanserna modifieras kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt
forknippade med den terapeutiska effekten sé att substanserna inte gér att anvéinda som likemedel.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal partners. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa viljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
Respiratorius samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasé kan en etablering av nya
samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid &n vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och personal

Respiratorius har en utpréglad hogteknologisk inriktning och &r dérfor beroende av att kunna rekrytera och behélla
medarbetare med hog kompetens. Négon garanti kan inte ldmnas for att Bolaget dven fortsittningsvis kommer att lyckas
attrahera och behélla humankapitalet, vilket ar en forutséttning for Bolagets framtida positiva utveckling.

Konkurrenter

Andra foretag kan ha liknande substanser under utveckling som Respiratorius inte kinner till. Det finns ocksa en risk att
nya konkurrenter med en storre resursbas avseende kompetens och kapital etablerar sig pa Respiratorius marknad och
erbjuder béttre metoder och effektivare produkter 4n Respiratorius. Bolaget kdnner inte till ndgot konkurrerande foretag
som arbetar med utveckling av substanser som samverkar med den verkningsmekanism som Bolaget har identifierat.
Detta innebdr inte att Bolaget saknar eller kommer att sakna konkurrenter. Etablerade lakemedelsforetag dr som regel
mycket forsiktiga med att offentliggdra prekliniska forskningsprogram. Det kan finnas foretag som arbetar med likartad
teknologi och mélsittning. En omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfora risker i form av
forsamrat resultat. Okad konkurrens kan innebira negativa forsiljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Osiikerhet i framtidsbedomningar

I detta memorandum framfors olika beskrivningar och bedémningar rérande Respiratorius produkter och mal.
Beskrivningarna &r uppréttade utifran savil externa som Bolagets egna bedomningar. Beddmningar av detta slag &r
forknippade med osékerhet. Inga garantier kan ldmnas for att de mal/forvantningar som beskrivs i detta memorandum
kommer att intraffa.

Rorelsekapital

Bolaget har inte erforderligt rorelsekapital for att driva pdgéende verksamhet i samma omfattning under 12 manader
framat. Det finns en risk att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i en lagre takt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteforéandringar, tillgdng och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer
kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och aktievérdering. Respiratorius framtida intdkter och
aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
forséljningsintékterna kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vésentligen foréndras.

Politisk risk

Respiratorius 4r ett svenskt foretag. I takt med att verksamheten utdkas kan verksamheten komma, direkt eller indirekt via
partners, att internationaliseras. Risker kan uppsté genom forédndringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra

villkor for utlindska bolag. Bolaget paverkas &ven av politiska och ekonomiska osikerhetsfaktorer i andra lédnder.
Ovanstaende kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Sekretess

Respiratorius ar beroende av sekretess och sakkunskap i sin forskning. Det kan inte garanteras att Bolagets anstillda,
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konsulter, rddgivare eller andra personer inte agerar i strid med ingdngna sekretessavtal avseende konfidentiell
information. Det kan vidare inte garanteras att konfidentiell information inte avsldjas pa annat sitt och darfor kan utnyttjas
av konkurrenter.

Patent och rittigheter

Respiratorius har ett antal godkénda patent sédvél som patentansdkningar. Respiratorius framgéng beror delvis pa om
patentskydd kan erhallas och behallas for Bolagets substanser, lakemedelskandidater och metoder och om verksamheten
kan bedrivas utan att inkrékta pé ett teknologiskt omréde som patenterats av annan. Patentskydd sdks kontinuerligt for de
substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar. Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller
framtida patentansokningar leder till patent eller att godkinda patent erbjuder tillrdckligt skydd mot konkurrenter. Det
finns dessutom alltid en risk att tvister avseende intrdng i patent och dvriga immateriella réttigheter inleds sévél mot som
av Bolaget. Tvister av detta slag dr normalt kostnadskrdvande och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en visentlig negativ
paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medfora en konkurrensfordel eller att konkurrenter inte kommer att
kunna kringga Respiratorius patent. Om Respiratorius tvingas forsvara sina rittigheter gentemot en konkurrent kan detta
medfora avsevirda kostnader, vilka i sin tur kan paverka Bolagets finansiella stillning negativt. Om Respiratorius i sin
forskning utnyttjar substanser eller metoder som &r patenterade eller kommer att beviljas patent, skulle dgare av dessa
patent kunna hévda att Respiratorius begatt patentintrang. En tredje parts patent skulle kunna hindra ndgon av Bolagets
framtida licenstagare att fritt anvinda en licensierad substans. Den osékerhet som ér forknippad med patent gor det svart
att forutsdga utgédngen av sadana tvister. Vidare skulle kostnaderna for sddana tvister, dven vid ett for Respiratorius
fordelaktigt utfall, kunna bli betydande och dirmed ha en negativ effekt pa Respiratorius finansiella stéllning.

Eventuell framtida rittslig tvist

Staffan Skogvall, aktiedgare och tidigare verkstillande direktor i Bolaget och medgrundare, har i samband med Bolagets
antydan om listning i en tidningsartikel tillstdllt Bolaget krav pa att det avgéngsavtal som traffades med Staffan Skogvall i
maj 2006 samt vissa aktiedgaroverenskommelser som tréffades i maj 2006 skall ogiltigforklaras. Kravet har senast
framstéllts i november 2006 men dérefter inte forrdn i mars 2012. Staffan Skogvall har inte ndrmare preciserat vilka
rattsliga konsekvenser han anser att en ogiltigforklaring skall medfora, men uppgett att han dvervéger att fa tvisten
rattsligt provad varfor en rattslig tvist saledes inte kan uteslutas. Det ar styrelsens uppfattning, efter att ha inhdmtat
juridisk radgivning i frégan, att en talan om ogiltigforklaring riktat mot Bolaget far bedomas i allt visentligt utsiktslos
dven om nagra garantier for en slutlig utging inte kan lamnas.

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen och verkstillande direktoren foresléar att den ansamlade forlusten:

balanserad forlust -15001 926
overkursfond 10 844 766
arets forlust -5 029 493

-9 186 653

behandlas sé att
i ny rékning overfores -9 186 653

Koncernen

Koncernen saknar fritt eget kapital.

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultatrakningar, balansrikningar
och kassaflodesanalyser med tilldiggsupplysningar.
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Koncernens
Resultatrakning

Rorelsens intikter
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materi-
ella och immateriella anldggningstillgdngar
Aktiverade patent och utvecklingskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

2012-01-01
Not -2012-12-31

100 070
100 070

-152 730
1 -2477 150
2 -68 921

3 -3332767
893 432

-5 138 136

-5 038 066

3311

-128 850

-125 539

-5 163 605

-5 163 605
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2011-01-01
-2011-12-31

261 274
261 274

0
-1 187 245
-948 915

-3291 445
1145218
-4 282 387
-4 021 113
2 005

-68 059
-66 054

-4 087 167

-4 087 167
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Koncernens
Balansrikning

Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anlidggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

Summa omséttningstillgingar

Summa tillgangar

Not

7,8

2012-12-31

9 581 786
7992 594
17 574 380

0

0

17 574 380

0

134 979
54 048
189 027

2621492

2810519

20 384 899
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2011-12-31

11 550 859
2382824
13 933 683

80 062
80 062

14 013 745

0

74 738
237 204
311 942

89 316

401 258

14 415 003
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Koncernens
Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Bundna fonder

Fritt eget kapital
Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder

Stillda siakerheter

For egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Not

11

12

2012-12-31

5335421
21 686 788
27022 209

-4397 794
-5 163 605
9561 399
17 460 810

480 001
480 001

601 661
927 605
914 822
2 444 088

20 384 899

2500 000

Inga
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2011-12-31

3973 218
21 686 788
25 660 006

-11 155 362
-4 087 167
-15 242 529
10 417 477

500 001
500 001

863 627
694 954
1 938 944
3 497 525

14 415 003

2500 000

Inga



Respiratorius AB ( publ )
556552-2652

Koncernens
Kassaflodesanalys Not

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
-avskrivningar

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Forandring av langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2012-01-01
-2012-12-31

- 5163 605
3332767
-1 830 838
122 915

-1 053 437
-2 761 360

-6 893 432
-6 893 432

12 206 968
-20 000
12 186 968

2532176

89 316

2 621 492

9(21)

2011-01-01
-2011-12-31

-4 087 167
3291 445
-795 722
108 122

1733 697
1 046 097

-1 145 219
-1 145 219

0
-83 333
-83 333

-182 455

271771

89 316
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Moderbolagets 2012-01-01 2011-01-01
Resultatrikning Not -2012-12-31  -2011-12-31

Rorelsens intiakter

Ovriga rorelseintikter 0 261 274
0 261274

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 1 -2265 276 -1 181 395

Personalkostnader 2 -68 921 -948 915

Avskrivningar immateriella och materiella

anlaggningstillgdngar 3 -3 048 631 -3 188 028

Aktiverade patent- och utvecklingskostnader 579018 1145218
-4 803 810 -4 173 120

Rorelseresultat -4 803 810 -3 911 846

Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivning av andelar i koncernforetag -103 417 -103 417

Ovriga rinteintikter och liknande

resultatposter 3304 2 005

Réntekostnader och liknande resultatposter -125 570 -68 059

Resultat efter finansiella poster -5029 493 -4 081 317

Skatt 4 - -

Arets resultat -5029 493 -4 081 317
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Moderbolagets
Balansrikning Not

Tillgiangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5

Patent 6

Materiella anlidggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 7,8

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 9

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

Summa omséttningstillgingar

Summa tillgangar

2012-12-31

9438718
1 898 580
11 337 298

(=)

6410 252
6 410 252

17 747 550

255 000
124 173

54 048
433 221

2580 149
2580 149

3013370

20 760 920

1121)

2011-12-31

11 550 859
2175990
13 726 849

80 062
80 062

513 669
513 669

14 320 580

0
71020
237 204
308 224

89 316
89 316

397 540

14 718 120
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Moderbolagets
Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad forlust

Overkursfond
Arets forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernforetag
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder

Stillda siakerheter

For egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Not

10,11

12

2012-12-31

5335421
21 686 788
27022 209

-15 001 926
10 844 766
-5 029 493
-9 186 653

17 835 556

480 001
56 326
536 327

576 385
927 605
885 047
2 389 037

20 760 920

2500 000

Inga

12(21)

2011-12-31

3973 218
21 686 788
25 660 006

-10 920 608
0

-4 081 317
-15 001 925

10 658 081

500 001
62 513
562 514

863 627
694 954
1 938 944
3497 525

14 718 120

2500 000

Inga
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingér i
kassaflodet, avskrivningar
Nedskrivning aktier i dotterbolag

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i dotterbolag

Investering i immateriella anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Forandring av langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2012-01-01
Not -2012-12-31

-5 029 493

3048 631
103 417

-1 877 445

-124 997
-1 108 488
-3 110930

-6 000 000
-585 205
-6 585 205

12 206 968
-20 000

12 186 968
2 490 833
89 316

2580 149

13(21)

2011-01-01
-2011-12-31

-4 081 317

3 188 028
103 417

-789 872

109 359
1733 696
1053 183

0
-1 145 218
-1 145 218

0

-90 420
-90 420
-182 455
271771

89 316
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Tilliiggsupplysningar

Redovisningsprinciper, allméint

Respiratorius AB (publ ) koncernredovisning har upprittats med tillimpning av Arsredovisningslagen (ARL) och
bokforingsndmndens allménna rad. Koncern- och arsredovisningarna &r avgivna i svenska kronor och avser perioden 1
januari-31 december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade
poster. Tillgdngar och skulder 4r redovisade i enlighet med anskaffningsvardemetoden.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar moderforetaget Respiratorius AB och de heldgda dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB
och Valcuria AB. Koncernredovisning upprittas i enlighet med forvarvsmetoden. Detta innebar att konsoliderade
dotterforetags identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas till verkligt varde vid
anskaffningstidpunkten. Overstiger anskaffningsvirdet nettotillgdngarna redovisade enligt ovan, utgdrs skillnaden av
patent eller goodwill.

Internfakturering samt interna finansiella mellanhavanden inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors nédr de uppkommer. Utgifter for utveckling av kommande produkter kostnadsfors i
forskningsfasen. Utgifter dérefter och fram till kommersialisering balanseras, i den man det &r sannolikt att produkten ar
kommersiellt gangbar.

Avskrivningar pa inventarier och datorutrustning aktiveras ej.

Kursvinster och kursforluster

Realiserade och orealiserade kursdifferenser hanforliga till kostnader och mellanhavanden av rorelsekaraktér redovisas
bland 6vriga rorelseintékter- eller kostnader. Kursdifferenser hianforliga till kortfristiga och langfristiga finansiella
mellanhavanden redovisas som finansiella poster.

Immateriella anléiggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar, bestar av patent och balanserade utgifter for utvecklingsarbeten som redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Materiella anldggningstillgingar

Materiella anldggningstillgdngar, bestdende av instrument , inventarier och datorutrustning, redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgdngarnas anskaffningsvarde och berdknade nyttjandeperioder. Avskrivningar
enligt plan:

-Utvecklingsarbeten 5 &r

-Patent 10 ar

-Goodwill 10 ar

-Instrument 5 &r

-Inventarier 5 ar

Leasing

Koncernen och moderbolaget har inga bindande leasingavtal.
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Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta. Skulder har upptagits till nominella belopp.
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omréknats efter balansdagskurs, varvid orealiserade kurseffekter
resultatfors.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Som likvida medel rdknas kassa och banktillgodohavande.

Pensioner

Alla pensionsutfastelser har 6vertagits av forsdkringsbolag och séledes har samtliga pensionsplaner redovisats sdsom
avgiftsbestimda och pensionspremier kostnadsfors i den period de anstéllda utfort de tjanster avgiften avser.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anléaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vdsentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller
betalas efter mer &n tolv méanader raknat frén balansdagen. Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vésentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran balansdagen.
Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt forédndringar i uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas ej.
Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation pé att en tillgadngs varde har minskat faststélls dess atervinningsvérde.
Atervinningsvirdet definieras som det hogsta av tillgingens nettoforsiljningsvirde och nyttjandevirde. Vid
faststidllande av nyttjandevirdet nuvardesberdknas de framtida kassafléden som tillgdngen forvintas ge upphov till
under nyttjandeperioden. Tillgdngen skrivs ned nér det i koncernen redovisade virdet dverstiger atervinningsvérdet och
nedskrivningen belastar arets resultat.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas netto efter avdrag for eventuella osékra kundfordringar. Sddana avdrag baseras pa individuell
beddmning av kundfordringar med hinsyn till forvéntade kundforluster.

Likvida medel
Likvida medel utgors av kassa och bank.
Leverantorsskulder

Leverantorsskulder upptas till det virde som bolaget har for avsikt att betala leverantdren for att avveckla
skuldforhallandet

Segmentredovisning

Respiratorius ABs verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment och hénvisar dérfor till resultat och balansrakning
rorande redovisning av rorelsesegment.

Nirstiaende transaktioner

Nir det giller bolagets styrelseledaméter finns inga transaktioner utdver de som redovisas i not 3 .
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Viktiga uppskattningar och antagande for redovisningsindamal

Upprittande av rapporter och tillimpning av olika redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar eller
pa antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under radande férhallanden. Dessa antaganden och
uppskattningar grundar sig oftast pa erfarenhet men &ven pa andra faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida
hindelser. For Respiratorius AB ér foljande omrade vért att notera:

Patent och Balanserade utvecklingsutgifter

Atervinningsvirdet for balanserade utvecklingsutgifter faststills baserat pa beriknad ekonomisk livslingd samt volym.
Denna berdkning utgér fran uppskattade framtida kassafloden baserade pa finansiella prognoser som godkénts av
ledningen och som tdcker produktlivscyklerna.

Moderforetagets redovisningsprinciper

For en ndrmare beskrivning av tillimpade redovisningsprinciper, se ovan under Koncernens redovisningsprinciper.
Nedan beskrivs enbart de avvikelser som forekommer i moderforetagets principer jamfort med koncernens.

Innehav i dotterforetag

Innehav i dotterforetag virderas utifran anskaffningsvérdet.

Noter

1 Arvode och kostnadserséttning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.
Allt annat ar andra uppdrag.

Koncernen

2012 2011
Olov Stromberg Revision AB
Revisionsuppdrag 52 650 31950
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 54 000 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjénster 10 800 15 000

117 450 46 950

Moderbolaget

2012 2011
Olov Stromberg Revision AB
Revisionsuppdrag 47 700 27300
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 54 000 0
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjénster 10 800 15 000

112 500 42 300
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2 Anstillda och personalkostnader
Koncernen och Moderbolaget

2012 2011
Medelantalet anstillda
Mién 0,5 2,0
Loner, ersittningar och sociala kostnader
Loner och andra ersittningar till styrelse 132 434 0
Loner och andra erséttningar till 6vriga anstillda 40 494 636 864
Pensionskostnader till 6vriga anstillda 0 88 714
Ovriga sociala kostnader 54334 203 707
Forandring 16neskuld -194 591 0
32671 929 285

VD fram till 2013-02-28, Jorgen Gustafsson, har anlitats som konsult via bolaget Bononius AB genom ettarsavtal med
4 manaders 6msesidig uppsdgningstid. Upparbetad tid har fakturerats av Bononius AB som ansvarar for Gustafssons
16n, sociala kostnader, pensionskostnader och dvriga kostnader. Arvode har utgéatt med 811 548 kronor, foregéende ar
282 000 kronor.

Under &r 2012 har styrelsearvoden utgatt med 90 000 kronor till styrelseordféranden Christer Fahraeus och med
60 000 kronor till till 6vriga styrelseledaméter.

3 Avskrivningar och nedskrivningar
Koncernen och moderbolaget

Anléaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvarde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anléiggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10-20 %

Patent 10 %

Materiella anldggningstillgingar

Inventarier och verktyg 20 %
Installationer pa annans fastighet 20 %
4 Skatt

Koncernen och moderbolaget

Bolaget har samlade underskottsavdrag som uppgar till ca 77,4 Mkr (70,8), samtliga hénforliga till Sverige. Vérdet av
dessa underskottsavdrag uppgar till ca 17,0 Mkr (15,5) vid full skatt (22,0 %). Ingen del av denna skattefordran har
tagits upp som tillgang i koncernen eller bolagets balansrakningar. Vid bolagets provning av icke redovisade
uppskjutna skattefordringar hanforliga till ansamlade underskott har bolaget gjort bedomningen att sddana
skattefordringar inte ska redovisas forrdn bolaget redovisar vinst.
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5 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingédende anskaffningsvirde

Inkop

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar enligt plan

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viirde

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingédende anskaffningsvirde

Inkop

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar enligt plan

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viirde

6 Patent
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingédende anskaffningsvirde

Inkop

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viirde

2012-12-31

25821172
426 247
26 247 419

-14 270 313
-2 395 320
-16 665 633

9 581 786

2012-12-31

25821172
274 885
26 096 057

-14 270 313
-2 387 026
-16 657 339

9438 718

2012-12-31

7 283 648
6 467 155
13 750 803

-4 900 824
-857 385
-5 848 209

7 992 594

18(21)

2011-12-31

24 848 454
972 718
25821 172

-11 980 559
-2 289 754
-14 270 313

11 550 859

2011-12-31

24 848 454
972718
25821172

-11 980 559
-2 289 754
-14 270 313

11 550 859

2011-12-31

7111 147
172 501
7 283 648

-4 189 709
=711 115
-4 900 824

2 382 824
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingédende anskaffningsvirde

Inkop

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viirde

7 Installationer pa annans fastighet
Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingédende anskaffningsvirde
Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viirde

8 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingédende anskaffningsvirde
Forsiljningar/utrangeringar

Utgiende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar
Forsiljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende redovisat viirde

2012-12-31

6 249 477
304 133
6 553 610

-4 073 488
-581 542
-4 655 030

1 898 580

2012-12-31

102 219
102 219

-102 219
0
-102 219

0

2012-12-31

2 064 841
0
2 064 841

-1 984 779
0

-80 062

-2 064 841

0

1921)

2011-12-31

6076 976
172 501
6 249 477

-3465 790
-607 698
-4 073 488

2175989

2011-12-31

102 219
102 219

-81 776
-20 443
-102 219

0

2011-12-31

2652393
-587 552
2 064 841

-2302 197
587 552
-270 134
-1 984 779

80 062
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9 Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Kapital- Rostriitts-

andel andel

Bergdalsten Kemi AB 100 % 100 %

Valcuria AB 100 % 100 %
Uppgifter om organisationsnummer och séte:

Org.nr Siite

Bergdalsten Kemi AB 556650-7330  Lund

Valcuria AB 556871-5196  Lund

10 Redovisning av antalet aktier i bolaget
Moderbolaget

Antal
andelar
1 000
1 000

Antal aktier

Aktieslag B

12 514 357
0
0
-12 514 357
0
0

Aktieslag A
Ingéende antal aktier 2012-01-01 66 949 988
Nyemission 1. Forvarv av Valcuria AB 10 800 000
Nyemission 2. Forvarv av Valcuria AB 1200 000
Omlaggning till ett aktieslag 12 514 357
Nyemissiion 3 15244 078
Utgiende antal aktier 2012-12-31 106 708 423
11 Forindring av eget kapital
Koncernen
Aktiekapital Bundna
fonder
Belopp vid érets ingéng 3973 218 21 686 788
Omforing av resultat
Nyemission 1362 203
Emissionskostnader
Arets resultat
Belopp vid arets utging 5335421 21 686 788
Moderbolaget
Aktiekapital Reserv-
fond
Belopp vid érets ingéng 3973218 21 686 788
Resultatdisposition enligt
beslut av arsstimman
Nyemission 1362 203
Emissionskostnader
Arets resultat
Belopp vid arets utging 5335421 21 686 788

Fria
reserver
-11 155 362
-4 087 167
12 259 836
-1415 101

-4 397 794

Overkurs-
fond

12 259 836
-1 415070

10 844 766

Bokfort
virde
513 669
5896 583
6 410 252

Summa

79 464 345
10 800 000
1200 000

15244 078
106 708 423

Arets
resultat
-4 087 167
4087 167

-5 334 605
-5 334 605

Ansamlad
forlust
10 920 609

-4 081 317

-15 001 926

2021)

Arets
resultat
-4 081 317

4081317

-5 029 493
-5 029 493
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12 Upplupna kostnader

Koncernen
2012-12-31 2011-12-31
Upplupna arvoden 517372 1350663
Upplupna I6ner och semesterloner 0 365372
Upplupna sociala avgitter 0 136 322
Upplupna utgifisrantor ) 52 800 25990
Ovriga upplupna kostnader 344 650 60 596
914 822 1938943
Moderbolaget
2012-12-31 2011-12-31
Upplupna arvoden 517372 1350663
Upplupna loner och semesterléner 0 365372
Upplupna sociala avgifter 0 136 322
Upplupna utgiftsréintor 52 800 25990
Ovriga upplupna kostnader 314 874 60 397
885 046 1938 944
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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar hirmed, dels att denna kopia av arsredovisningen dverensstimmer med
originalet, dels att resultat- och balansrédkningen samt koncernresultat och koncernbalansrikning faststéllts pa ordinarie
bolagsstdmma 2013 - - . Stimman beslot tillika godkédnna styrelsens och verkstéllande direktdrens forslag till
resultatdisposition i moderbolaget.

Lund

Christer Fahraeus
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Revisionsberittelse

Till rsstimman i Respiratorius AB (publ)
Org. nr. 556552-2652

Rapport om arsredovisningen
Jag har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for Respiratorius AB (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for rsredovisningen

Det #r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som
styrelsen och verkstillande direktoren bedomer &r nodvéndig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om &rsredovisningen och koncernredovisningen pé grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver
att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppné rimlig sikerhet att &rsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhémta revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
beddma riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ér
relevanta for hur bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en réttsvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgirder som #r &ndaméalsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av
indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den dvergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassaflodet for dret enligt

arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Jag tillstyrker dérfor att drsstimman faststiller resultatrakningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Upplysningar av séirskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fista uppméarksamhet pa forvaltningsberittelsen, under rubriken
likviditet och finansiell stillning. Bolaget/koncernen #r i behov av ytterligare finansiering inom tolv manader for att
avsluta det kliniska arbetet med en fas I/II-studie for cancerprojektet VAL-001. Utan ytterligare finansiering finns
osikerhet om mojligheterna till fortsatt drift i samma omfattning som beslutats av styrelsen, d v s att avsluta det
kliniska arbetet som beskrivits ovan. %
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven reviderat forslaget till dispositioner
betriffande bolagets forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Respiratorius AB (publ)
for &r 2012.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar
Mitt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betriffande bolagets resultat och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets forlust har jag granskat
om forslaget #r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utdver min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat visentliga beslut, &tgérder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedoma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Jag har @ven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pd annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhémtat 4r tillrickliga och dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Lund den

Auktoriserad revisor



