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Styrelsen och verkstallande direktoren for Respiratorius AB ( publ ) far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2006.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Bolaget bedriver forskning och utveckling av lakemedel for luftvagssjukdomar sasom KOL och svar
astma.

Huvudansvarig for verksamheten ar Karin Wehlin.

Framtagning och testning av nya intressanta substanser har intensifierats under aret. Forskningsarbetet
har framst fokuserat pa att ta fram nya, lakemdelslika substansklasser. Denna process sker dels genom
egen utveckling av nya, patenterbara molekylserier, samt genom in silico screening mot befintliga
substansdatabaser. | projektet finns fornarvarande 7 olika serier som har natt olika langt i de olika
utvecklingsfaserna. Under 2007 &r malsattningen att ta fram mellan en och tre lakemedelskandidater.
Arbetet med att kemiskt optimera substanserna pagar.

Vasentliga handelser under aret

Under aret planerades en notering av Respiratorius pa NGM Equity. Forsta noteringsdag var planerad till
den 23 juni. Styrelsen beslot dock att avbryta noteringsprocessen med anledning av bland annat det
osékra borslaget, vilket resulterat i en lagre teckningsgrad &n vantat i den pagaende spridningsemissionen
och kraftigt forsvarat mojligheten till en lyckosam notering med efterféljande, fungerande handel,
osakerheter kring styrkan i den lock-up att inte sélja aktier som beskrivs i prospektet samt att manga
investerare uppgett att de foredrar att investera i ett onoterat bolag beslutades att aterkalla styrelsens
beslut den 22 maj 2006 om nyemission av aktier med stod av bolagsstdmmans bemyndigande. Noterades
att formell aktieteckning pa teckningslista &nnu inte &gt rum.

Patentsituation

Respiratorius strategi ar att skapa ett starkt patentskydd i de for branschen viktiga regionerna
Nordamerika, Europa och Asien.

Patentskydd soks kontinuerligt for de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bolaget
utvecklar.

Vid arets utgang omfattar patentportfoljen 9 patentansokningar inom fyra olika patentfamiljer. De senaste
ansokningarna skickades in den 6 oktober 2006 i Sverige respektive USA, och representerade en ny
patentfamilj.

Omeséttning och resultat
Bolaget har inte haft ndgra intakter under rakenskapsaret.

Aktivering av utvecklingskostnader
Utvecklingskostnader kostnadsfors I6pande. Externa kostnader for patentansokningar aktiveras.

Likviditet och finansiell stallning

For att finansiera bolagets verksamhet har under ar 2006 genomfort en nyemission, som omfattar totalt
9.488.620 aktier som tillfort bolaget ca 8,5 MSEK i likvida medel.

Under ar 2007 planeras en riktad nyemission om 21 MSEK som beréknas réacka for fortsatt verksamhet
under 12 till 18 manader.

Investeringar
Investeringar i utrustning har under rakenskapsaret 2006 gjorts med 629.880 kronor (foregaende ar
76.816).
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Personal
Bolaget har i genomsnitt haft 8 tillsvidareanstallda personer, forutom verkstéllande direktéren, under
verksamhetsaret.

Styrelsens arbete
Under aret har 14 styrelsemoten hallits som huvudsakligen har berort finansiering, strategi for framtiden,
bdrsnotering, kontakt med samarbetspartners samt fortsatt forskning.

Viktiga handelser efter rakenskapsarets utgang

Yiterligare en patentansokan har lamnats in i Sverige och USA. Patentportfoljen innehaller nu 11 olika
patentansokningar inom fem olika patentfamiljer.

Framtidsutsikter

Projektet for att ta fram nya lakemedel mot KOL och svar astma fortskrider enligt planerna, och det
foreligger fortsatt stort intresse ifran storforetagen. Framtidsutsikterna bedéms som goda.

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten:

balanserad forlust -18 188 350
Overkursfond 7 963 366
lamnat koncernbidrag -20 000
arets forlust -10 918 755

-21 163 739

behandlas s& att

i ny rékning 6verfores -21 163 739

Koncernen

Koncernens ansamlade forlust enligt koncernbalansrakningen uppgar till 21 272 651 kr, varav
arets forlust uppgar till 10 925 555 kr.

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande
resultatrdkningar, balansrdkningar och kassaflodesanalyser med tillaggsupplysningar.
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Koncernens
Resultatrakning

Aktiverade patentkostnader

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materi-
ella och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Not

[EEN

2006-01-01
-2006-12-31

723 858
723 858

-5420 079
-5 003 282

-1 042 154
-11 465 515

-10 741 657

4 062
-187 960
-10 925 555

-10 925 555

2005-01-01
-2005-12-31

206 042
206 042

-1703 731
-1 718 096

-864 035
-4 285 862

-4 079 820

535
-1 158
-4 080 443

-4 080 443
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Koncernens
Balansrakning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten

Patent

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar

Omeséttningstillgangar

I§ortfristiqa fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not

2006-12-31

390 184

3401192
3791376

551704
4 343 080

338 194
303 641
641 835

255 740

897 575
5240 655

2005-12-31

780 367

3179 147
3959514

71982
4 031 496

89 534
45 022
134 556

770 230

904 786
4 936 282
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Eget kapital och skulder

Eget kapital 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 1067 470 355 823
Reservfond 21 686 788 21 884 468
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 0 39536

22 754 258 22 279 827

Fritt eget kapital

Ansamlad forlust -18 310 462 -14 230 019
Overkursfond 7 963 366 0
Arets resultat -10 925 555 -4 080 443

-21 272 651 -18 310 462
Summa eget kapital 1481 607 3969 365

Langfristiga skulder

Forlagslan 9 3000 3000

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1397 551 197 646
Ovriga skulder 1300934 196 116
Upplupna kostnader 11 1 057 563 570 155

3756 048 963 917
Summa eget kapital och skulder 5 240 655 4 936 282
Stallda séakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet m.m

Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2006-01-01
Not -2006-12-31

-10 925 555
1042 154
-9 883 401
-507 279

2792131
-7 598 549

- 723 857
- 629 880
- 1353737
8 437 796
8 437 796

- 514 490

770 230

255 740

2005-01-01
-2005-12-31

-4 080 443

864 035

-3 216 408

-62 779

536 710
-2 742 477

- 206 042
- 76 816
- 282 854

3719098
3000
3722098

696 767

73 463

770 230
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Moderbolagets
Resultatrakning

Rorelsens intakter
Aktiverade patentkostnader

Rdrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag
Ovriga rénteintékter och liknande
resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Not

[EEN

2006-01-01
-2006-12-31

723 858
723 858

-5413 279

-5 003 282

-938 737
-11 355 298

-10 631 440

-103 417

4 062
-187 960
-10 918 755

-10 918 755

2005-01-01
-2005-12-31

206 042
206 042

-1703 731
-1 718 096

-760 618
-4 182 445

-3 976 403

-103 417

535
-1 158
-4 080 443

-4 080 443
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Moderbolagets
Balansrakning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten

Patent

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

Not

o1

2006-12-31

390 184
2677272
3067 456

551704

927 337
4 546 497

336 694
303 641
640 335

253 236

893571
5440 068

2005-12-31

780 367
2 351810
3132177

71982

1030 754
4 234 913

89 534
45 022
134 556

767 726

902 282

5137195
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Inbetalt ej registrerat aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad forlust
Overkursfond

Lamnat koncernbidrag
Arets forlust

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Forlagslan

Skulder till koncernféretag
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsférbindelser

10

11

1067 470
0

21 686 788
22 754 258

-18 188 350
7963 366
-20 000

-10 918 755
-21 163 739

1590519

3000
96 000
99 000

1397 551
1300 934
1 052 064
3750549

5440 068

Inga

Inga

355 823
39 536

21 884 468
22 279 827

-14 107 906
0

0

-4 080 443
-18 188 349

4091478

3000
84 300
87 300

197 646
196 116
564 655
958 417

5137195

Inga

Inga
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, avskrivningar
Nedskrivning aktier i dotterbolag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

La&mnade koncernbidrag

Nyemission

Forandring av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2006-01-01
Not -2006-12-31

-10 918 755

938 737
103 417

-9 876 601

-505 779
2792132
-7 590 248

-723 858

-629 880
-1 353 738

-20 000

8 437 796
11 700

8 429 496

-514 490

767 726
253 236

2005-01-01
-2005-12-31

-4 080 443

760 618
103 417

-3 216 408

-62 778
541 210
-2 737977

-206 042

-76 816
-282 858

0
3719102
-2700
3716 402

695 567

72159
767 726
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Tillaggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Allméanna principer

Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad.

Principerna ar oforandrade jamfort med foregaende ar.
Varderings- och omrakningsprinciper

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.
Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Koncernredovisning

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens
resultat och stéllning.

Respiratorius AB tillampar fran och med 2005 de av EU-kommissionen antagna International
Financial Reporting Standards, IFRS, med de undantag och tilldgg som foljer av
Redovisningsradets rekommendation 32, Redovisning for juridiska personer. Overgéangen till
IFRS ledde inte till nagon paverkan pa eget kapital, resultat eller kassaflode.

Grunden for klassificering som dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer
an halften av résterna for samtliga andelar, eller pa annat satt har ett bestammande inflytande
enligt ARL 1:4.

Konsolideringsmetod

Koncernbokslutet &r upprattat enligt férvarvsmetoden. Vid forvarvsmetoden betraktas ett

foretags forvérv av ett dotterféretag som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt
forvarvar dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder.
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Noter

1 Arvode och kostnadserséattning
Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

2006 2005
Revisionsuppdrag 50 000 19 800
Andra uppdrag 47 200 23 400
97 200 43 200
Moderbolaget
2006 2005
Olov Stromberg Revision AB
Revisionsuppdrag 47 000 18 000
Andra uppdrag 44 200 13 500
91 200 31 500
2 Anstéallda och personalkostnader
Moderbolaget
2006 2005
Medelantalet anstallda
Kvinnor 55 3,0
Mén 3,5 1,0
9,0 4,0
Loner, ersattningar och sociala kostnader
Loner och andra erséttningar till styrelse och VD 1557 472 586 720
Loner och andra erséttningar till 6vriga anstallda 2 284 843 504 623
Pensionskostnader till styrelse och VD 120 000 0
Ovriga sociala kostnader 1035294 331526
4 997 609 1422 869

Till den avgaende verkstallande direktoren har utgatt I6ner och ersattningar med 460 480 kronor
och till den nuvarande verkstéllande direkt6ren 683 617 kronor.

Verkstallande direktdren har en uppséagningstid om sex manader saval fran bolagets som fran
hennes sida. Om VD under uppsagningstiden 6vergar till annan anstallning eller egen rorelse
skall avrakning fran utgaende ersattning ske av den ersattning som ett nytt anstallnings-,
uppdragsforhallande eller rorelseinkomst ger.

Styrelsearvoden har redovisats, belastat resultatet i enlighet med arsstammans beslut.
Arvodena har inte utbetalats under aret utan redovisas som upplupen kostnad per den 31
december 2006.
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Till styrelseordférandes, Christer Fahraeus bolag Fahraeus Technology AB, har utgatt arvoden
med 101 679 kronor. Till nuvarande verkstéllande direktdrens bolag har utgatt arvoden med 56
027 kronor avseende utférda tjanster, huvudsakligen redovisningstjanster, innan hon anstalldes i
bolaget. Till styrelseledamoten Johan Kordels bolag har utgatt arvoden med 30 000 kronor
avseende tjanster som inte ingar i styrelsearbetet.

3 Avskrivningar och nedskrivningar
Koncernen

Anléaggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn
till vasentligt restvéarde. Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter 20 %
Patent 10 %
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och verktyg 20 %
4 Skatt

Moderbolaget

Bolaget har samlade underskottsavdrag som uppgar till ca 29 Mkr, samtliga hanférliga till
Sverige. Véardet av dessa underskottsavdrag uppgar till ca 8 Mkr vid full skatt (28%). Ingen del
av denna skattefordran har tagits upp som tillgang i bolagets balansrakning och redovisats som
intékt i bolagets resultatrakningar. Vid bolagets prévning av icke redovisade uppskjutna
skattefordringar hanforliga till ansamlade underskott har bolaget gjort bedémningen att sadana
skattefordringar inte ska redovisas forréan bolaget redovisar vinst.

5 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen

2006-12-31 2005-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde 1950 916 1950 916
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1950 916 1950 916
Ackumulerade avskrivningar

Ingaende avskrivningar -1 170 549 -780 366
Avrets avskrivningar enligt plan -390 183 -390 183
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 560 732 -1 170 549

Utgaende redovisat varde 390 184 780 367



Respiratorius AB ( publ )
556552-2652

6 Patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende avskrivningar

Avrets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende avskrivningar

Avrets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

7 Inventarier, verktyg och installationer
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde

Inkdp

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende avskrivningar

Avrets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2006-12-31

4 299 957
723 858
5023 815

-1120 810
-501 813
-1 622 623

3401192

2006-12-31

3265 786
723 858
3989 644

-913 976
-398 396
-1312 372

2677272

2006-12-31

664 345
629 880
1294 225

-592 363
-150 158
-7142 521

551 704

2005-12-31

4 093 915
206 042
4 299 957

-690 815
-429 995
-1 120 810

3179 147

2005-12-31

3059 744
206 042
3 265 786

-587 398
-326 578
-913 976

2351810

2005-12-31

587 529
76 816
664 345

-548 506
-43 857
-592 363

71982
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8 Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
andel andel andelar varde
Bergdalsten Kemi AB 100 % 100 % 1000 927 337
927 337
Uppgifter om organisationsnummer och séte:
Org.nr Sate
Bergdalsten Kemi AB 556650-7330 Lund
9 Forandring av eget kapital
Moderbolaget
Aktiekapital Reserv- Overkurs- Balanserat Arets
fond fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 395359 21884 468 -14 107 906 -4 080 443
Vinstdisposition enligt beslut
av arets bolagsstamma -4 080443 4080443
Fondemission 197680  -197 679
Nyemission 2006 474 431 9014 189
Emissionskostnad -1 050 823
Lamnat koncernbidrag -20 000
Avrets resultat -10 918 755

Belopp vid arets utgang 1067470 21686789 7963366 -18208 349 -10 918 755

10 Forandring av antalet aktier
Moderbolaget

Under aret har genomforts en split, innebarande att varje aktie delades upp i tre nya aktier,
samtidigt som en fodemission 6kade aktiekapitalet med 197 679,60 kronor genom att medel
overfordes fran reservfonden till aktiekapitalet. Fondemissionen innebar att aktiernas kvotvérde
hojdes och utgivande av nya aktier skedde inte i samband med fondemissionen.

Antal aktier Totalt
Forandring under aret Serie A Serie B antal aktier
Vid arets ingang 1303 700 2 649 892 3953592
Split 3:1 2 607 400 5299 784 7907 184
Omstamplat A- till B-aktier -2 190 000 2 190 000 0
Nyemission 9488 620 0 9 488 620
Vid arets utgang 11209720 10139676 21349396

Aktie serie A medfor en rost och aktie serie B medfér en tiondels rost.

Utgivna optionsratter som ger rétt till nyteckning av aktier:
Varje optionsratt ger ratt till nyteckning av 1 aktie serie B.

Tecknade optionsratter vid arets ingang : 30 000
Tecknade optionsratter vid arets utgang efter genomford split : 90 000
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Resultat per aktie fore utspadning = - 0.51 kronor
Resultat per aktie efter utspadning = - 0,51 kronor

11 Upplupna kostnader
Koncernen

Upplupna styrelsearvoden
Upplupna I6ner och semesterloner
Upplupna pensionskostnader
Upplupna sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader

Moderbolaget

Upplupna styrelsearvoden
Upplupna I6ner och semesterloner
Upplupna pensionsutbetalningar
Upplupna sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader

Lund den

Christer Fahraeus
Ordférande

Ingemar Kihlstrom

Min revisionsberattelse har lamnats den .

Olov Strémberg
Auktoriserad revisor

2006-12-31

545 375
99 468
149 112
32108
231 500
1057 563

2006-12-31

545 375
99 468
149 112
32108
226 000
1052 063

Olov Sterner

Johan Kordel

2005-12-31

132 000
206 296
0

141 359
90 500
570 155

2005-12-31

132 000
206 296
0

141 359
85 000
564 655



