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FDA beviljade sarlakemedelsstatus
for VAL0O1

| mitten av mars beviljade Amerikanska
Food and Drug Administration (FDA) sar-
|akemedelsstatus for Respiratorius pro-
duktkandidat VALOO1 vid behandling av
diffust storcelligt B-cellslymfom. VALOO1
ar en kombination av en HDAC-hammare
(valproinsyra) och en steroid (predniso-
lon) och avses vara en férbehandling
infor cytostatikabehandling (R-CHOP) vid
behandling av diffust storcelligt B-cells-
lymfom (DLBCL) som ar en aggressiv
form av lymfkértelcancer. Beskedet
kompletterar motsvarande beviljande
fran Europeiska Lakemedelsmyndigheter
(EMA) fran 2016. Bada dessa godkan-
nanden ger en kortare tid till marknad
och marknadsexklusivitet fér anvand-
ningen av VALOO1 for indikationen.

Respiratorius part i projektansokan
som beviljades medel fran VINNOVA
VINNOVA beviljade ett betydande anslag
inom utlysningen Utmaningsdriven
Innovation steg 3 till projektet "Forbatt-
rad cancerdiagnostik och lakemedels-
utveckling”. RISE (Research Institutes
of Sweden) koordinerar projektet i
samarbete med Respiratorius samt tio
andra kliniska, industriella samt akade-
miska parter. Malet med projektet ar att

RESPIRATORIUS

utveckla ett unikt test for anvandning

inom klinisk cancerdiagnostik, indivi-
danpassad cancerterapi samt industri-
ell screening av cancerlakemedel.

RESP1000

Respiratorius presenterade
preliminéra resultat fran RESP1000
Inom samarbetet med Cadila
Pharmaceuticals avseende RESP1000
visade den selekterade substansen
RES022-125 sjukdomsmodulerande
effekt i en etablerad djurmodell for
sjukdomen KOL. Resultaten kommer att
kvantifieras i detalj av Respiratorius innan
vidare preklinisk utveckling kan pabdérjas.
| samband med detta aviserade Bolaget
ett aktivt ledarskap for den fortsatta
utvecklingen och har fér avsikt att
slutféra toxikologiska studier och, om
inget oférutsett intraffar, efterféljande Fas
| eller Fas I/lla med tyngdpunkt i Europa.

RESP3000

Patent beviljade i flera lander
Under aret beviljades patent for
RESP3000-serien i Ryssland, Japan,
Australien. | USA beviljades &ven en
fortsattningsansokan som innehaller
specifika produktkrav. Samtliga be-
viljade patent har prioritetsdatum fran
2011 och ar i kraft fram till 2032.
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OVRIGT

Foretradesemission

Respiratorius genomférde en
foretradesemission i december

2017 som 6vertecknades till 120
procent och som tillférde Bolaget

21 MSEK fére emissionskostnader.
Nyemissionslikviden ska framfor allt
anvandas till finansiering av de lovande
projekten VALOO1 och RESP1000.

Insiderhandel

Anders Mansson, styrelsemedlem
sedan 2016, forvarvade 21 517 aktier i
Respiratorius AB. Anders Mansson hade
inget tidigare innehav i Respiratorius AB.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Respiratorius meddelade

positiva resultat fran klinisk

fas l/lla studie av VAL001.

Den kliniska fas I/llI-studien har

varit framgangsrik. Framfor allt

visar studieresultaten en férbattring
av total dverlevnad hos patienter
behandlade med VALOO1 jamfort med
en referensgrupp. 2-arséverlevnaden
(96,8% vid 95% konfidensintervall)

ar signifikant hogre for de patienter
som behandlats med VALOO1, jamfort
med referenspopulationen (81,7%

vid 95% konfidensintervall).

Tidigare har aviserats att resultat fran

studien skulle publiceras forst under
andra kvartalet 2018, men beddmningen
var att den patient som annu inte
slutfort sista uppfoljningen, 24 manader
efter slutférd behandling, inte kommer
att avsevart paverka slutresultatet.
Patienten beddémdes botad drygt 20
manader efter slutford behandling.

Patentgodkidnnande for RESP3000
Europeiska patentverket (EPO)
meddelande under februari 2018 att man
beviljar patentansokan fér RESP3000.
Under mars 2018 meddelade mexikanska
patentverket motsvarande beviljande.
Sedan tidigare ar patent beviljade i USA,
Japan, Israel, Australien, Sydafrika och
Ryssland. Darutéver beviljades under
2017 en avdelad anstkan i USA kring
specifika produktkrav for RESP3000.
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AFFARSIDE
Respiratorius utvecklar nya effektiva Iake-

medelskandidater mot folksjukdomarna
cancer, KOL och svar astma. Bolagets verk-
samhet baseras pa patentsokta substanser,
som i prekliniska studier visat dverlagsna
resultat jamfért med "golden standard”.

VISION

Respiratorius vision ar att bidra till att mildra
den globala sjukdomsboérdan for de tre
stora sjukdomarna cancer, respiratoriska
sjukdomar samt hjart-karlsjukdomar.
Bolagets mélsattning och drivkraft &r att

ta fram nya innovativa |lakemedel for att
forbattra livskvaliteten for patienter som lider
av cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom
(KOL) och svar astma. Pa sa satt skapas
aven langsiktig vardetillvaxt for aktieagarna.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL
Respiratorius ska vara en attraktiv part-
ner for akademiska forskargrupper,
bioteknikbolag och globala lakemedels-
foretag. Vi har en unik kompetens med
fokus pé den tidiga delen av vardeked-
jan fran den akademiska forskningen till
ett fardigt lakemedel pa marknaden.

Respiratorius soker i tidig fas strategiska

partners som tar pa sig det finansiella och
operativa ansvaret for utvecklingen till
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produkt. Denna typ av partners har ekono-
miska resurser, erfarenhet av storre kliniska
studier och upparbetade kontakter med
registreringsmyndigheter. Dessa partners
ska ocksa i framtiden kunna ansvara for
tillverkning, marknadsféring och forsalj-
ning av de registrerade lakemedel som
kan bli resultatet av utvecklingsarbetet.
Intresse har redan visats fran flera stora
lakemedelsbolag avseende in-licensiering
och samarbete kring Bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett [akemedelsbolag
forvantas ge Respiratorius inkomster i form
av en initial betalning, darefter betalning
vid uppnadda milstolpar samt royaltyin-
takter. | det fall ett licensavtal sluts, finns
det en avsikt bland de storre aktieagar-
na som innebar att de kommer att verka
for att cirka halva forskottsbetalningen i
samband med ett licensavtal ska skiftas
ut pro rata till alla aktiedgare forutsatt att
Bolagets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal
med lakemedelsbolag ar affarsbeslut som
avgors av kostnader, risk, kompetensbehov
och de varden som ytterligare ett steg i
egen regi skulle tillféra. Sadana samarbets-
avtal sakerstaller att projekten pa ett tidigt
stadium tillférs kunskap och resurser fran
lakemedelsbolag. Respiratorius undviker



darmed att binda alltfér stora resurser i ett
enskilt projekt. Det ligger i Bolagets eget
intresse att utan avkall pa sakerhet, kom-
petens och kvalitet verka for att minimera
tiden fram till lansering av lakemedel.

ORGANISATION

Bolaget verkar enligt en virtuell modell, det
vill sdga utan anstallda i Bolaget. Resurs-
och kompetensbehov varierar under projek-
tutvecklingen och upphandlas efter behov.
Denna organisationsmodell ar helt fokuse-
rad pé vardeskapande projektutveckling.

RESPIRATORIUS PROJEKTPORTFOLJ
VALOO1

VALQO1 ar ett kombinationspreparat av
valproinsyra och en steroid. Produkten ar
under utveckling fér behandling av diffust
storcelligt B-cellslymfom (DLBCL) som &r en
aggressiv form av lymfkortelcancer och den
vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom
("NHL"). Dessa patienter utgér 30 procent
av de patienter som diagnostiseras med
denna typ av cancer. Arligen drabbas drygt
60 000 personer i USA och Europa av NHL
vilket gor den till den sjunde vanligaste can-
certypen. Prognosen for femarséverlevnad
med standardbehandling uppskattas till en-
dast 60-70 procent. Férekomsten av DLBCL
okar vilket aven forvantas skapa en 6kad
efterfragan pa nya effektivare behandlingar
och leda till en avsevard marknadstillvaxt.

Behandling av diffust stor-

celligt B-cellslymfom

Marknaden inom Non-Hodgkins Lymf-
om, som inkluderar DLBCL, definieras av
terapier med val etablerade lakemedel.
Den globala populationen vaxer konti-
nuerligt som en effekt av att manniskor
lever langre, en trend som forvantas
fortséatta, och leda till en marknadstill-
vaxt. Dessutom forvantas nya lakemedel
som ar redo for kliniska prévningar ge
ytterligare marknadstillvaxt och darmed
Okade utgifter for halso- och sjukvarden.

For narvarande ar den effektivaste be-
handlingen fér DLBCL, som tillganglig
over hela varlden, en kombinationsterapi
R-CHOP som inkluderar kemoterapi och
det antikroppsbaserat lakemedel Rituxan
(rituximab). Utvecklingen av andra lakeme-
del for indikationen sker i snabb takt, med
flera olika kliniska prévningar pa senare
stadium. Manga av dessa nya ldkemedel
ar mycket kostsamma och kan innebara
avsevarda biverkningar. Flertalet &r ocksa
inriktade pa patienter som aterfaller efter
férsta linjens behandling med R-CHOP.

Mal VAL001

Under aret har godkannande for sarlake-
medelsstatus i USA erhallits, som komplet-
terar motsvarande godkannande i Europa,
vilket avsevart utvecklat den kommersiella
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potentialen i projektet. Bolaget identifierar
och utvarderar potentiella globala samar-
betsparter infor den fortsatta utvecklingen.

Malsattningen ar att under 2018 inten-
sifiera arbetet med ett samarbetsavtal
samt forbereda for fortsatt klinisk ut-
veckling av VAL0OO1, bland annat pro-
duktion av VALOO1 samt arbete med
den regulatoriska dokumentationen.

RESP1000

RESP1000 avser ett lakemedel under
utveckling for behandling Kronisk obstruk-
tiv lungsjukdom ("KOL”) som &r en av de
vanligaste och snabbast vaxande folksjuk-
domarna i varlden. KOL &r en inflammatorisk
sjukdom i luftrér och lungor som karakteri-
seras av en langsamt dkande fortrangning
av luftroren, vilket paverkar livskvalitén

for de som drabbas. Det uppskattas att
prevalensen var 251 miljoner fall 2016 och
att ¢ver 3 miljoner manniskor miste livet

till foljd av sjukdomen, vilket motsvarar
cirka 5 procent av alla dodsfall i varlden.

Idag ar KOL den fjarde vanligaste dédsorsa-
ken i varlden, och utan preventiva atgarder,
minskad rékning och forbattrad luftkvalitet
forvantas det totala antalet KOL-relaterade
dodsfall att 6ka med 30 procent fram till

ar 2020 da de beraknas utgora den tredje
vanligaste orsaken till dédsfall globalt.

Av den globala lakemedelsforsaljningen star
luftvagsrelaterade lakemedel fér knappt 10
procent av marknaden, vilket under 2009
motsvarade ¢ver 52 miljarder USD. Véarlds-
marknaden for 1akemedel mot KOL och svar
astma uppgar till éver 28 miljarder USD
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och utgor cirka 55 procent av hela mark-
naden for luftvagsrelaterade lakemedel.
Marknaden for KOL-lakemedel forvantas
vaxa kraftigt fram till 2025. For de atta stors-
ta marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, UK, Japan och Australien)
uppskattades KOL-marknaden under 2015
uppga till 9.9 miljarder USD och foérvantas
oka till 14,1 miljarder USD ar 2025, motsva-
rande en genomsnittlig arlig tillvaxt om 3,6
procent. USA &r redan idag den storsta
marknaden och ar 2025 beréknas mark-
nadsandelen uppga till cirka 78 procent av
den totala marknaden. Tillvaxten av markna-
den drivs framfor allt av 6kat antal diagnoser
och godkénnandet av nya lakemedel.

| Sverige beréknas cirka 500 000 manniskor
lida av sjukdomen och arligen dér omkring
2 500 - 3 000 personer till féljd av KOL
vilket motsvarar ungefar 2,5 - 3 procent

av alla dodsfall. KOL utgér inte bara ett
patientproblem utan innebar aven hoéga
vardkostnader fér samhallet. Den totala
kostnaden i Sverige for behandling av

KOL uppskattas till cirka 9 000 MSEK.

Behandling av KOL

Trots det 6kande antalet nya lakemedel finns
det en brist pa luftvagsvidgande lakemedel
som bygger pa nya mekanismer for bronk-
dilatation (6kning av diametern i de mindre
luftvagarna). De nya lakemedlen som god-
kants eller ar under kliniska tester bygger pa
fixed-dos kombinationer av langverkande
beta-agonister och muskarinantagonister
(LABA/LAMA) samt trippelkombinationer
med inhalerade kortikosteroider (ICS); alla
verkar via tidigare kanda mekanismer.



Det saknas idag data som tydligt stodjer att
de lakemedel som minskar antalet KOL-at-
tacker och verkar symptomatiskt verkligen
forbattrar dverlevnaden och minskar dod-
ligheten hos KOL-patienter. Sarskilt stort ar
behovet av nya antiinflammatoriska l&ke-
medel bortom inhalerade kortikosteroider.

De enda lakemedlen med nya anti-
inflammatoriska mekanismer ar Glaxo-
SmithKline’s ("GSK”) Nucala och Astra-
Zeneca's benralizumab. Dessa ar
biologiska lakemedel som riktar in sig
pa eosinofil luftvagsinflammation.

Mal RESP1000

Samarbetsprojektet med Cadila fortskri-
der enligt plan och under aret har viktiga
mal i utvecklingen uppfylits vad galler

den identifierade lakemedelskandidaten

ur RESP1000-serien, RES022-125. | en
etablerad djurmodell for KOL uppvisade
RES022-125 sjukdomsmodulerande effekt.
Under 2018 ar malsattningen att under led-
ning av Respiratorius fortsatta det preklinis-
ka arbetet infor start av klinisk utveckling.

RESP3000

RESP3000 ar en serie substanser utveck-
lade for diagnostik av hjartkarlsjukdomar.
Kranskarlssjukdom (Coronary Artery
Disease, CAD) ar den vanligaste typen av
hjartsjukdom och ar en av de framsta dods-
orsakerna globalt. Sjukdomen kan leda till
svara komplikationer som hjartinfarkt, stabil
kranskarlssjukdom och hjartstillestand.
Kranskarlssjukdom orsakas av fortrangning
av kransartarerna som foérhindrar tillférsel
av en tillracklig mangd blod till hjartat. Det
hander nar en kransartar blir fértrangd, och

en vanlig orsak ar uppbyggnad av plack

pa artarens inre vagg. Denna uppbyggnad
kallas for ateroskleros. Detta leder till mins-
kat blodfléde genom artarerna och att hjart-
muskeln far otillrackliga mangder blod och
syre. Upptackten och diagnos av obstruktiv
kranskarlssjukdom i tidigt stadie &r saledes
mycket viktigt for en effektiv behandling.

Halften av vastvarldens befolkning insjuknar
och dér av hjart- och karlsjukdom. Arligen
drabbas 715 000 amerikaner av hjartin-
farkt varav 15 procent avlider. Marknaden
for PET-markdrer, som kan anses relevant
fér RESP3000, ar i kraftig tillvaxt med en
estimerad storlek pa 4 miljarder USD 2018.

Mal RESP3000

Inom kardiovaskular diagnostik och spe-
cifikt RESP3000-projektet avser Bolaget

att fortsatta utvecklingen parallellt med

att identifiera potentiella intressenter och
samarbetspartner. Malsattningen fér 2018 ar
att etablera ett samarbete med en partner
for den fortsatta kliniska utvecklingen.

ARSREDOVISNING 2017 9



Aret som gatt har varit mycket handelserikt. Framférallt ser vi nu méjlighet att

oka tempot och vara mer offensiva vad géller projekten RESP1000 och VAL001.

Positiva resultat fran en effektstudie inom KOL-projektet innebar att Respiratorius

kommer att ta en mer drivande roll i RESP1000 framover. Nasta stora steg ar att att

inleda kliniska studier. Bolaget har erhallit sarlakemedelsstatus for VAL0O1 fran

amerikanska FDA och nu pagar forberedelser infor fortsatta kliniska studier. Under

aret har aven patentportfoljen for RESP3000 stirkts med flera nya godkdnnanden

pa vasentliga marknader. Sammanfattningsvis har Respiratorius tagit flera viktiga

steg framat under 2017, och star vl rustat infor nya mojligheter i framtiden.

SARLAKEMEDELSSTATUS |

EUROPA OCH USA OCH EXIT
PROCESSEN INLEDD FOR VALO001
Utvecklingen av VALOO1 fortskrider enligt
plan och under 2017 erholl Bolaget Orphan
Drug Designation i USA fér produkten vid
behandling av diffust storcelligt B-cells lymf-
om. Motsvarande godkannande utfardade
av Europeiska Kommissionen under 2016,
efter granskning av EMA (Europeiska Lake-
medelsmyndigheten). Bada dessa godkan-
nanden ger VALOO1 marknadsexklusivitet

i Europa och USA, 10 respektive 7 ar efter
marknadsgodkannande vilket har vasent-
lig betydelse for varderingen av projektet.
Dessa objektiva granskningar av ledande
experter inom lakemedelsutveckling har
patagligt starkt fortroendet for projektet.

Den pagaende kliniska utvecklingen av
VALOO1 bestar i att slutféra fas lla-studien
under forsta halvaret 2018. Bolaget kunde
tidigare an vad som aviserats delge resultat
och éverlevnadsdata for 1- och 2-arséver-
levnad, vilka var tydligt battre jamfért med
den tidigare meddelade interimsanalysen
(som genomfoérdes under Q2 2016).

1 RESPIRATORIUS

Parallellt med avslutandet av kliniska studien
forbereds en fortsatt klinisk utveckling i form
av en fas lIb/Ill-studie. | det férberedande
arbetet ingar utveckling av kliniskt studie-
protokoll infér godkannande av I1akemedel-
smyndigheten, liksom en utveckling och
produktion av lakemedlet i tablettform.

Under aret genomfordes en halsoekonomisk
studie av VALOO1. En viktig del i studien

ar betalningsviljan for ett kvalitetsjusterat
forvantat levnadssar (QALY) om 1 MSEK,
vilket ar vedertagen standard fér Sverige.
Studien jamfér kostnader for nuvarande be-
handling (R-CHOP) i férhallande till andelen
patienter som &r botade 2 ar efter behand-
ling med VALOO1 och R-CHOP. Med dessa
antagande positionerar sig VALOO1 med ett
maximalt pris mellan 690 000 SEK vid 80%
och 1 380 000 SEK vid 90% o6verlevnad.

En exitprocess av VALOO1 ar pagaende.
Resultaten av en exit kan innebéra en
forsaljning av rattigheterna till VALOO1-
projektet eller dotterbolaget Valcuria AB,
dar alla resultat och immaterialrattsligt
material som hor till VALOO1 finns samlat.



VD har ordet
| tydlig riktning
mot marknaden

POSITIVA RESULTAT | DJUR-
MODELLER STARKER RESP1000
Samarbetet med Cadila kring RESP1000
har framgangsrikt visat att det &r moj-
ligt att producera var produktkandidat
RES022-125 i stor skala och med en
kvalitet som gor Kkliniska studier mgjliga.

En effektstudie av RES022-125 har vi-

sat en sjukdomsmodulerande effekt i

en etablerad KOL-modell, méss som
under kontrollerade former exponerats
for tobaksrok. Studien genomférdes av
Cadila i Indien och Respiratorius utvar-
derar nu resultaten med hjalp av experter
inom denna typ av prekliniska forsok.

Med anledning av de nya lovande resul-
taten ar det Bolagets ambition att inta en
tydligt aktiv och ledande roll i den fortsatta
utvecklingen, med malsattning att inleda
kliniska studier av RES022-125. KOL &r

en folksjukdom som idag saknar tillfred-
stallande behandling, och att inleda en
klinisk studie riktad mot KOL skulle inne-
bara en viktig milstolpe fér Respiratorius.

Under slutet av 2017 genomférde Bola-
get en framgangsrik och ¢vertecknad
féretradesemission som tillfér Bolaget
cirka 21 MSEK fére emissionskostnader.
Bolagets kassa beddms finansiera verk-
samheten under 12 till 18 ménader.

Under 2017 har Respiratorius har gjort
vasentliga framsteg i samtliga projekt och
Bolaget befinner sig nu in i ett nytt utveck-
lingsskede med framforallt tva lovande pro-
jekt - VALOO1 befinner sig i en framskriden
klinisk utveckling och har bolaget nu inlett
en exitprocess och projektet RESP1000
narmar sig start av klinisk utveckling.

Starkta av framgangarna 2017 gar vi in

i ett nytt ar med en forstarkt kassa och
stora mojligheter. Vi tackar for fortroen-
det fran vara engagerade agare och ser
med spanning fram mot att driva bolagets
projekt i en tydlig riktning mot marknaden.

Nt

tlohan Drott, VD
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Respiratorius projektportfolj inkluderar projekt inom de tre stora fol

sjukdomarna cancer, KOL och astma samt kardiovaskulara sjukdomar.

AKTUELLA UTVECKLINGSPROJEKT
| nedanstaende tabell redovisas hur langt Respiratorius huvudsakliga
lakemedelskandidater har kommit i utvecklingsprocessen.

e
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& fo) < «? «? «? <«
Projekt Indikation
VALOO1 Lymfom

(cancer)

RESP2000  KOL, astma

Kardiovaskular
RESP3000 diagnostik
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VALO001

Lakemedelskandidaten VALOO1, utvecklas
priméart for behandling av diffust storcelligt
B-cellslymfom (DLBCL), som ar den
vanligast forekommande formen av
lymfkértelcancer. VALOO1 har visat tydligt
positiva experimentella data mot bland
annat diffust storcelligt B-cellslymfom,
och en klinisk fas I-studie slutférdes
framgangsrikt under 2013. | denna studie
faststalldes maximalt tolerabel dos i
kombination med en standardbehandling
med cellgift (R-CHOP) vid behandling

av patienter med DLBCL. Den fortsatta
kliniska utvecklingen fortgar genom en
fas Ila-studie, som fullrekryterades under
2015. Under april 2016 genomfoérdes en
interimsanalys av insamlade data fran

den pagaende kliniska fas I/lla-studien.
Resultatet fran analysen visade en
signifikant forbattrad 1- och 2-arséverlevnad
for patienter behandlade med VALOO1

och R-CHOP, jamfért med en matchad
population fran en referensgrupp ur

svenska lymfomregistret som endast
behandlats med R-CHOP. Slutrapport fran
kliniska fas I/lla kommer att sammanstallas
snarast efter studien ar avslutad.

Parallellt med den kliniska studien pagar

ett forberedande arbete infor fortsatt klinisk
utveckling, en klinisk fas b/l studie. | detta
arbete ingar utveckling av kliniskt studiepro-
tokoll infér godkannande hos EMA, liksom
utveckling och produktion av prévnings-
material i tablettform. Detta ar viktigt for att
sakerstalla att projektet inte forlorar tid till
marknad under pagaende exitprocess.

Identifiering av 1ampliga partners for
VALOO1 har paborjats och en forsaljning av
VALOO1-projektet eller dotterbolaget Valcu-
ria AB, dér alla resultat och immaterialratts-
ligt material som hor till VALOO1 finns samlat.

ARSREDOVISNING 2017 13



Viktiga handelser i nartid fér VALOO1

2018:

+ Forberedande arbete med bl.a. kli-
niskt studieprotokoll infér godkannan-
de hos EMA, liksom utveckling och
produktion av prévningsmaterial.

» ldentifiering av lampliga partners
infor en eventuell exit-process.

+ Slutrapport fran kliniska fas 1/

Ila under forsta halvaret 2018.

2019/2020:
» Potentiell start av klinisk fas Ilb/Ill.

RESP1000

RESP1000 ar en substansserie med léke-
medelskandidater med antiinflammatoriska
och luftrérsvidgande egenskaper som
utvecklas for att mojliggéra behandling

av patienter med KOL och svar astma. |
september 2014 tecknade Respiratorius

ett licens- och utvecklingsavtal avseende
RESP1000 med Cadila Pharmaceuticals Ltd,
ett av Indiens storsta privata lakemedels-
bolag. Projektet ar i preklinisk fas och enligt
det tecknade avtalet ansvarar och bekostar
Cadila Pharmaceuticals Ltd utvecklingen
vid Cadilas Pharmaceuticals Ltd. faciliteter i
Ahmedabad, Indien. Samarbetsavtalet ger,
efter slutford klinisk fas Il, Cadila rattighe-
terna till Respiratorius patent for RESP1000
serien i ett territoriellt avgransat omrade,
innefattande Afrika, Mellantstern och Asien
(exklusive Kina och Japan). Respiratorius
behaller rattigheterna i Europa och USA,
samt Kina och Japan. Samarbetsavtalet ror
aven en fordelning av de eventuella intak-
terna i respektive territorium. Respiratorius
kommer erhalla en procentuell royaltyintakt
fran framtida nettointakter fran all férsaljning
i Cadilas marknader. P& motsvarande satt
kommer framtida intakter, sdsom milstolp-
sersattningar kopplade till utvecklingsfaser
och produktférsaljning samt royalty, i Respi-

ratorius territorium att delas mellan parterna.

14 RESPIRATORIUS

En effektstudie genomférd av Cadila visade
under hosten 2017 att produktkandidaten,
RES022-125, har sjukdomsmodulerande
effekt pa moss som férmatts att regelbundet
andas in tobaksrok. | effektstudien har
Cadila i samarbete med Respiratorius
exponerat 30 moss for cigarettrok under 50
dagar. Darefter har 15 av mossen inhalerat
Respiratorius substans RES022-125 samt
blivit fortsatt exponerade for cigarettrok i
ytterligare 41 dagar. De 6vriga 15 moss har
fortsatt blivit utsatta for cigarettrék, men utan
inhalation av RES022-125, ocksa i 41 dagar.

Efter forsdksperioden har histologiska
studier genomfoért pa méssens lungvavnad.
For analysen av lungvéavnaden har sedvanlig
teknik for provhantering anvéants. Preliminéra
resultat tyder pa en tydlig forbattring av
lungpatologin pa den grupp djur som
inhalerat RES022-125 i jamfoérelse med

den grupp som inte inhalerat RES022-

125. Forbattringen forefaller vara bade
generell lungpatologi, graden av infiltration
av inflammatoriska celler, graden av
kollagendeposition i lungvavnad och graden
av flodesobstruktion i lungvagarna.

Med anledning av fynden ar det
Respiratorius ambition att inta en mer

aktiv och ledande roll i att inleda kliniska
studier av RES022-125. Att inleda en klinisk
studie inom omradet KOL och svéar astma,
som é&r folksjukdomar utan tillfredstallande
behandlingar, innebar en viktig milstolpe
for Respiratorius. | det fortsatta samarbetet
med Cadila Pharmaceuticals avser
Respiratorius att genomféra toxikologiska
studier av RESP1000 i Europa, i samarbete
med ledande och certifierade toxikologiska
laboratorium. Styrelsen bedémer det som
ett strategiskt delsteg infér paboérjade
kliniska studier i kombination med att

det sannolikt gor projektet intressantare

for framtida samarbetspartners.



Viktiga handelser i nartid for RESP1000
2017/2018:
« Aterta en mer aktiv och ledande
roll i utvecklingen av RESP1000.
+ Slutféra prekliniska arbtet
« av RES022-125.

2019/2020:
* Inleda klinisk fas | studie i Europa.

RESP2000

RESP2000 ar en serie nya kemiska
substanser som skiljer sig fran RESP1000-
serien. Resultat fran prekliniska studier
utférda i USA pekar pa att RESP2000
lakemedelssubstansers effekt i sma och
stora luftrér beror pa att de paverkar
muskelcellernas mitokondrier, en typ av
organeller i cellen som bland annat har en
viktig funktion i cellens amnesomsattning
(cellernas energiskapare). Reglering av
den sa kallade mitokondriefunktionen

ar ett omrade, dar Respiratorius, enligt
styrelsens uppfattning, ar val positionerat
att inta en ledande roll tack vare sin
framskjutna position inom forskning kring
sjukdomar i luftvagarna. Utnyttjandet av
mitokondriernas funktion for behandling
av en specifik sjukdom kraver dock att
administreringen sker selektivt till ratt
organ och dess celler sa att inte andra
celler och organ paverkas negativt, vilket
kan leda till icke dnskvéarda sidoeffekter.
For att behandla lungsjukdomar som KOL
och svar astma via mitokondriefunktionen
ar det darfor viktigt att administrera
lakemedel via inhalation in i luftvagarna
samt att vidare spridning fran lungorna
begransas. Mitokondriepaverkan kan
innebara att substanserna maste genom-
ga mycket noggranna sakerhetsstudier
innan de kan testas i manniska.
Respiratorius ser det som en nyckeluppgift

att pavisa sakerhetsmarginaler vid
inhalationsbehandling av RESP-2000 i
terapeutiska doser. Den luftrérsvidgande
effekten av RESP2000 bekraftades i

en vivo-modell fér marsvin. Darefter
genomférdes aven en mer detaljerad
kartlaggning av verkningsmekanismen hos
RESP2000 vilket ledde till utvecklingen av
RESP3000, en substansserie for forbattrad
diagnosticering av hjart- och karlsjukdomar.

RESP2000-substansernas luftrérsvidgan-
de egenskaper har potential att kunna
utvecklas till lakemedel fér behandling

av KOL och svéar astma. Férutom dessa
indikationer s& genomfoérs vissa explo-
rativa undersokningar inom andra sjuk-
domsomraden dar verkningsmekanismen
indikerar potentiell terapeutisk framgang.

RESP3000

RESP3000 &r ett projekt primart inom
diagnostisering av hjart- och karlsjukdo-
mar med PET-kamera, som &r ett av de
snabbast véxande nya teknologierna for
diagnostik av hjarta. PET-kameror ger battre
upplésning, mindre stralningspaverkan

och majliggor battre och sakrare diag-

nos an andra av diagnostiska metoder.

En proof-of-concept studie med den utvalda
substansen ur RESP3000-serien slutférdes
med goda resultat under 2014, dar RES3105
ar den selekterade kandidaten ur substans-
serien. Patent ar beviljade i USA, Japan,
Israel, Australien, Ryssland och Sydafrika.

Den fortsatta malsattningen for projektet
ar att finna en samarbetspartner for
fortsatt klinisk utveckling. Infor att ett
sadant samarbete &r etablerat, kan
Bolaget komma att komplettera det
nuvarande prekliniska materialet med
ytterligare begransade djurstudier.
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OVRIG FORSKNING OCH UTVECKLING
Utéver de ovan namnda utvecklings-
projekten arbetar Respiratorius med
ytterligare lakemedelskandidater. Dessa
lakemedelskandidater befinner sig dock i
nulaget i en mycket tidig utvecklingsfas.

Det pagar aven utveckling med utgadngpunkt
i de patentskyddade substanser som Respi-
ratorius utvecklat dar man testar fér nya
indikationer. RESP2000 har enligt styrelsens
beddmning en val kartlagd "mode of action”
som kan harledas till cellernas mitokondrier
och styrelsen ser breda anvandningsomra-
den som ligger langt fran de ursprungliga
indikationerna inom KOL och astma.

Respiratorius har aven utvecklat en pa-
tentskyddad teknologiplattform (R-HSAT)
som gor det mojligt att studera glatt
muskulatur i olika vavnader hos djur och
manniskor. Teknologin kan anvandas i
forskningsandamal samt for screening
och optimering av lakemedelskandida-
ter. Respiratorius har for avsikt att utli-
censiera ratten att anvanda R-HSAT.

BAKGRUND OCH HISTORIK
Respiratorius grundades 1999 med syf-
te att utveckla effektiva lakemedel mot
KOL och svar astma, ett terapiomrade
som annu saknar effektiva lakemedel.

6 RESPIRATORIUS

Genom utvecklingen av en méat- och for-
sOksutrustning (R-HSAT) for att studera de
sma luftréren som finns i lungvavnaden hos
patienter och djur, kartlades olika kemiska
substansers paverkan pa den glatta musku-
laturen i luftréren. Studier har genomforts pa
isolerad humanlungvavnad fran éver 150 in-
divider vilket ger ett betydligt battre stod for
att substanserna kommer att visa en positiv
effekt vid kliniska studier pa manniska an
om studierna hade utférts med djurvavnad.

Ar 2003 framstallde Bolaget substans-
serien RESP1000 med en ny verknings-
mekanism jamfért med existerande lake-
medel pd marknaden. RESP1000 tycks
vara betydligt effektivare an existerande
lakemedel nar det galler att motverka de
bakomliggande medicinska faktorer som
orsakar luftrérsproblem. Under perioden
2006-2007 optimerades RESP1000 och en
substans utvaldes ur serien for preklinisk
utveckling for framtida klinisk utveckling.

Under 2008 upptacktes ytterligare en ny
klass av kemiska substanser, RESP2000,
med kraftigt luftrérsvidgande effekt

pa human lungvavnad vid mycket laga
koncentrationer. Under de féljande aren
bekraftades aven den luftrérsvidgande
effekten av RESP2000 i en in vivo-modell




fér marsvin. Dessutom genomférdes
en mer detaljerad kartlaggning av
verkningsmekanismen hos RESP2000.

Kunskapen om verkningsmekanismen
hos RESP2000 gjorde att Bolaget kun-
de utveckla RESP3000, en substans-
serie for forbattrad diagnostisering av
hjart-karlsjukdomar med PET-kameror.
Projektet har utvecklats val och en ut-
vardering i relevanta biologiska modeller
slutférdes med framgang under 2014.

Under 2012 férvarvade Respiratorius akti-
erna i Valcuria AB och darmed lakemedels-
projektet VALOO1. Forvarvet genomférdes
pa affarsmassiga grunder baserat pa veten-
skapliga resultat, da lakemedelskandidaten
VALOO1 uppvisat starka experimentella
effekter pad méanskliga lymfomcellinjer (mo-
deller for lymfkortelcancer). En férstarkning
och breddning av Respiratorius projektport-
félj med ett cancerprojekt var en viktig del
av de affarsmassiga grunderna. Projektet
VALOO1 har utvecklats val i Respiratorius
regi och en framgangsrik fas I-studie har
genomfoérts. Under 2014 inleddes en fas lla-
studie vilken fullrekryterades under 2015.

p

De nyligen presenterade positiva resultaten
fran kliniska fas I/lla-studien. Slutrapport
fran studien kommer att sammanstallas
snarast efter studien ar avslutad.

POTENTIAL FOR LAKEMEDELS-
KANDIDATERNA

Respiratorius ambition ar att utveckla
nuvarande lakemedelskandidater for att i
framtiden kunna presentera nya effektiva
lakemedel for behandling av diffust stor-
celligt B-cellslymfom (VALOO1), KOL och
svar astma (RESP1000 och RESP2000)
samt for diagnostisering av hjart-karlsjuk-
domar (RESP3000). Inom samtliga dessa
omraden beddmer styrelsen att Bolaget
har mojlighet att, tillsammans med partners
eller i egen regi, kunna lansera lakeme-
del pa marknader av betydande storlek.
Det ar dock viktigt att notera att det kravs
saval prekliniska som kliniska studier innan
lakemedel kan kommersialiseras. Lakeme-
delsbranschen som sadan, och inte minst
kliniska studier, ar férenade med osékerhet
kring saval finansiering som studieresultat.
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Styrelse och VD

OLOV STERNER, Fodd 1953

Ordinarie styrelseledamot

Professor i organisk kemi vid Lunds universitet.
Forfattare och medforfattare till mer &n 420

publikationer i vetenskapliga tidskrifter, 30 patent/
patentansdkningar och 5 larobdcker.

Styrelseordférande i Gedea Biotech AB. Styrelseledamot
i Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life
Sciences AB, Glactone AB och Gabather AB.

Antal aktier: 402 178

KRISTINA DROTT, Fodd 1971

Ordinarie styrelseledamot

Docent vid medicinska fakulteten, Lunds universitet.
Overlakare inom onkologi vid Sk&nes Universitetssjukhus.
Grundare till Valcuria AB som férvarvades av Respiratorius
AB ar 2012 samt Valcuria Holding AB. Arbetar sedan 2016
som konsult inom utveckling av lymfomutbildning pa Roche.
Styrelsesuppleant i Valcuria Holding AB och Valcuria AB.

Antal aktier: 11 265 462"



INGEMAR KIHLSTROM, Fodd 1952

Ordinarie styrelseledamot

Fil kand. i kemi och biologi 1976, doktor i fysiologi 1982,
docent vid Uppsala universitet 1986. Konsult inom bioteknik
och finans sedan 2004. Har arbetat med forskning och
utveckling och affarsutveckling vid Astra och Pharmacia
under 1982-1996, darefter som lakemedelsanalytiker och
Corporate Adviser inom finansbranschen hos bland annat
Swed- bank, Aros Securities och ABG Sundal Collier.
Styrelseordférande i Miris Holding AB, BoMill AB, EQL
Pharma AB, llya Pharma AB och Spectracure AB.
Styrelseledamot i Health Invest Partners AB, Prolight
Diagnostics AB, Emplicure AB och Attana AB.

Antal aktier: 801 167

JOHAN DROTT, Fodd 1966

VD

VD sedan april 2013. Doktorsexamen inom medicinsk
teknik och med lang erfarenhet fran ledande befattningar
i bolag inom medicinteknik och lakemedelsutveckling
med inriktning mot forskning, affarsutveckling och
kommersialisering av forskningsresultat. Grundare och
VD for Valcuria AB som forvarvades av Respiratorius

AB ar 2012. VD aven i Diaprost AB sedan mars 2015.

Antal aktier: 11 265 462’

1 Valcuria Holding AB ags av Kristina Drott (10%), Johan Drott (49,8%) samt tva externa personer (en fysisk respektive en juridisk person)
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CHRISTER FAHRAEUS, Fodd 1965
Styrelseordférande

Grundare av Respiratorius och styrelseledamot eller
styrelsesuppleant sedan 1999. Fil kand, MSc Bioengineering,
4 ar som doktorand i neurofysiologi och 3 ar pa lakarlinjen,
Lunds Universitet, Teknologie hedersdoktor vid Lund
universitet 2002. Grundare av Agellis Group AB, Anoto
Group AB, Precise Biometrics AB, CellaVision AB,

EQL Pharma AB och Flatfrog laboratories AB.
Styrelseordférande i FlatFrog Laboratories AB och LongBoat

Explorers AB. Styrelseledamot i CellaVision AB, LU Holding
AB, och Reccan Diagnostics AB. Styrelsesuppleant i
BioActive Polymers in Lund AB samt Wranne Fahraeus
design AB. VD och styrelseledmot i EQL Pharma AB.

Antal aktier: 24 564 362

ANDERS MANSSON, Fodd 1967

Ordinarie styrelseledamot

Utbildning & erfarenhet: Civilekonom med examen

fran Lunds universitet (1997) och MBA-examen fran
Handelshogskolan i Lausanne, Schweiz (2007). Anders
har mer an 20 ars erfarenhet i ldkemedelsindustrin,
inklusive 15 ars erfarenhet av internationella chefsroller.
Han har en bred kommersiell bakgrund och har

haft ledande roller inom bland annat férsaljning och
marknadsféring, strategisk planering och affarsutveckling.
Styrelseordférande i CanlmGuide Therapeutics AB.
Industriell radgivare inom Life Science till Ratos AB.

VD och styrelseledamot i LongBoat Explorers AB.

Antal aktier: 47 214

SARAH FREDRIKSSON, Fodd 1968
1 Ordinarie styrelseledamot
Civilingenjorsexamen i bioteknik (1993) och doktorsexamen
i tillampad biokemi (1999), bada fran Lunds universitet.
Sarah Fredriksson professionella fokus ar entreprenérskap

inom Life Science och sarskilt inom innovationsdrivna

J bolag inom bioteknik och medicinteknik.
VD i P.U.L.S. Invest AB. Styrelseledamot i Edvince AB,
Nanoecho AB, LU Holding AB, SwedenBio, SwedNanoTech,
Bumblefish AB och Sparbankstiftelsens Riskkapitalstiftelse.

-E.l i: |
kit P

Antal aktier: 0
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Historik

1999-2005

Respiratorius grundades 1999 med syfte att utveckla effektiva lakemedel mot
KOL och svar astma, ett terapiomrade som annu saknar effektiva lakemedel

Bolaget framstaller substansserien RESP1000 med en ny verkningsmekanism
jamfort med existerande lakemedel pa marknaden. | tester var RESP1000
betydligt effektivare an existerande lakemedel nar det galler att motverka

de bakomliggande medicinska faktorer som orsakar luftrérsproblem.

2006-2011

RESP1000 optimeras och en substans utvaldes ur serien for
preklinisk utveckling for framtida klinisk utveckling.

2008 upptacktes ytterligare en ny klass av kemiska substanser, RESP2000, med
kraftigt luftrorsvidgande effekt pa human lungvavnad vid laga koncentrationer.

Under perioden bekréaftades aven den luftrérsvidgande effekten av
RESP2000 i en in vivo-modell for marsvin. Dessutom genomférdes en mer
detaljerad kartlaggning av verkningsmekanismen hos RESP2000.

Kunskapen om verkningsmekanismen hos RESP2000 gjorde att
Bolaget kunde utveckla RESP3000, en substansserie for forbattrad
diagnostisering av hjart- och karlsjukdomar med PET-kameror.

2012-2014

2012 férvarvade Respiratorius aktierna i Valcuria AB och darmed
lakemedelsprojektet VALOO1. Forvarvet genomfordes pa affarsmassiga
grunder baserat pa vetenskapliga resultat, da lakemedels-

kandidaten VALOO1 uppvisat starka experimentella effekter pa
manskliga lymfomcellinjer (modeller for lymfkortelcancer).

2013 slutférdes framgangsrikt fas I-studien fér VALOOA1.
Under 2014 inleddes en fas lla-studie.

Licens- och utvecklingsavtal for RESP1000 tecknas
med Cadila Pharmaceuticals Ltd.

2015-2019

Fas Ila-studie med VALOO1 fullrekryterad. Resultaten fran interimsanlys av
kliniska fas lla-data visar en tioprocentig 6kning av 1- och 2-arséverlevnad.
Sarlakemedelsstatus utfardat for Europa erhalls under 2016 och USA 2017.
Goda resultat rapporteras fran proof-of-concept-studie i biologiska modeller med
RESP3000. Patentgodkannande for RESP3000 erhalls i Sydafrika och USA.
2018 avses ett forberedande arbete med bl.a. kliniskt studieprotokoll infor
godkannande hos lakemedelsmyndighet fér VALOO1 samt identifiering

av lampliga partners infér en eventuell exit-process paborjas.

Under 2018 ar det Bolaget ambition att aterta en aktiv och ledande

roll i utvecklingen av RESP1000 samt slutféra det prekliniska arbetet

infor en forvantad klinisk fas | studie i Europa under 2018/2019.
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Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa AktieTorget, Aktien
handlas under kortnamnet RESP och ISIN-kod &r SE0004550192. Den
31 december 2017 uppgick antalet aktier i Bolaget till 139 708 423. Med
anledning av foretradesemissionen som genomfordes under december
handlades BTA 171206 (SE0010600304), fran 8 december 2017 och fram
till och med 23 januari 2018. Totalt antal emitterade BTA 14 797 585.

Det finns ett aktieslag, dar varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets

tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamma.
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AKTIENS UTVECKLING HISTORISKT

LAGST MEDEL HOGST VOLYM AKTIER
2012 0,23 0,31 0,50 6 760 487
2013 0,27 0,44 0,68 78 859 373
2014 0,25 0,44 0,71 55 348 448
2015 0,25 0,36 0,69 100 742 020
2016 0,33 0,77 4,04 408 774 754
2017 1,21 1,78 2,99 156 709 862

AKTIENS UTVECKLING UNDER ARET

MANAD SLUTKURS HOGST LAGST VOLYM OMSATTNING
Januari 2,434 2,99 1,94 42 973 569 108 671 840,30
Februari 2,463 2,60 1,88 15 735 052 35771 939,60
Mars 2,55 2,69 2,11 15 196 863 36 515 079,00
April 1,835 2,85 1,57 24771728 52 729 319,50
Maj 1,372 1,85 1,30 7 258 593 11 119 774,60
Juni 1,623 1,82 1,21 10 558 706 15 004 494,60
Juli 1,362 1,62 1,34 4448 519 6 338 875,20
Augusti 1,777 1,86 1,23 12 084 123 17 903 281,50
September 1,758 17593 1,55 8 853 264 15 247 787,20
Oktober 1,613 1,78 1,58 3 834 739 6 351 341,80
November 1,575 1,68 1,42 4 486 527 6 930 530,80
December 1,94 2,02 1,38 6 508 179 10 837 577,50
FEM STORSTA AKTIEAGARE 2017-12-31 Omsattning, kr Slutkurs, kr
NAMN INNEHAV % 120 000 000 :
Faro Capital AB 15,6
Valcuria Holding AB 7,7 100 000 000 - =4
Avanza Pension 71 \
Hans Harvig 2,5 80 000 000 - 2
Hartmut Wiese 1,4
60 000 000 -
40 000 000 - 1
20000000 - - -
§855553%38533%
Ep=<" T EEEEE
fing 50 3 3
& Z0
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Patentportfol]

Respiratorius strategi ar att skapa starka patentskydd for Bolagets projekt i de inom
lakemedelsbranschen viktiga regionerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd s6ks
kontinuerligt for de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar
och regelbundna sékningar genomfors for att identifiera narliggande patentansékningar.
Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som ar specialister inom sina
respektive omraden, vilket sakerstaller bade kvalitet och kostnadseffektivitet.
Patentportféljen omfattar fem patentfamiljer per den 31 december 2017,

dar samtliga familjer har godkanda patent.

PRIORITETS- UTGANGS-

NUMMER BESKRIVNING LAND AR AR*
Patentfamilj - VAL001
EP 2688572 B1 A pharmaceutical composition comprising a EP, BE, CA, DK, FI, FR, 2011 2032

HDAC inhibitor and a steroid and the use thereof DE, HU, IE, IT, NL, NO, PL,
PT, ES, CH/LI, TR, GB

JP 2014510102 A A pharmaceutical composition comprising a JIP 2011 2032
HDAC inhibitor and a steroid and the use thereof

Patentfamilj - RESP3000

AU 2012354223 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion AU 2011 2032

IL 233219 A Contrast agent for imagining myocardial perfusion  IL 2011 2032

JP 6140187 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion  JP 2011 2032

RU 2629840 C2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion ~ RU 2011 2032

US 9295738 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion ~ US 201 2032

US 9687565 B2 Diagnostic kit avdelad ansékan fran us 2011 PAKY
14/367520 (US 9295738 B2)

2014/05199 Contrast agent for imagining myocardial perfusion ~ ZA 201 2032

Patentfamilj - RESP1000

EP 2181095 B1 Novel bronchodilating alpha, beta-un- FR, IE, IT, LU, MC, NL, 2007 2028
saturated isoquinoline amides CH/LI, ES, GB, DE

SE531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-oméattade amider SE 2007 2027

US 8318768 B2 Bronchodilating alpha, beta-unsa- us 2007 2029**
turated isoquinoline amides

JP 5443348 B2 Novel bronchodilating alpha, beta-un- JP 2007 2028
saturated isoquinoline amides

IN270793B Novel bronchodilating alpha, beta-un- IN 2007 2028

saturated isoquinoline amides
Patentfamilj - RESP2000

US 8415333 B2 Bronchodilating diazaheteroaryls us 2009 2030
EP2401275B1 Naphthyridine derivatives ha- CHI/LI, DE, ES, FI, FR, 2009 2030
ving bronchodilating activity GB, IE, LU, NL, SE, TR

Okéand status for: MK
Patentfamilj - RESP-HSAT (Matutrustning)
SE530473 C2 Anordning for lakemedelssovring SE 2006 2026

* Forutsatter att alla arsavgifter betalas
**Inkluderar 255 dagars “Patent Term Adjustment” (PTA) pa grund av dréjsmal i USPTOs hantering av ansékan.
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Inbjudan till arsstamma

ARSSTAMMA

Arsstamma i Respiratorius AB (publ)
ager rum tisdagen den 15:e maj 2018
kl. 15.00, G:a Gastmatsalen Medicon
Village, Scheelevagen 2 i Lund.

Kallelse till arsstamman finns till-
ganglig pa Respiratorius webb-
plats (www.respiratorius.com).

RATT TILL DELTAGANDE

OCH ANMALAN

Ratt att delta i arsstdmman har den som
dels upptagits som aktieagare i den

av Euroclear Sweden AB forda aktie-
boken avseende forhallandena den 8
maj 2018, dels senast den 8 maj 2018,
gérna fore kl. 16.00, till Bolaget anma-
ler sin avsikt att delta i arsstamman.

Anmalan om deltagande i stamman ska
ske skriftigen med namn, person- eller

org. nr, adress, e-post och telefonnummer
till adress Respiratorius AB, 223 81 LUND,

eller e-post till inffo@respiratorius.com.

AKTIEREGISTRERING

Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina
aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna

i eget namn hos Euroclear Sweden AB for
att fa delta i stamman. Sadan registrering
maste vara verkstélld senast den 8 maj 2018
och bor begaras i god tid fére denna

dag hos den som férvaltar aktierna.

OVRIG INFORMATION

Finansiella rapporter, pressmeddelanden
och annan information finns tillganglig pa
Respiratorius hemsida www.respiratorius.
com fran offentliggérandet. Respiratorius
finansiella rapporter och pressmeddelanden
kan prenumereras pa och laddas ner fran
hemsidan eller via AktieTorgets hemsida.

Respiratorius har med hansyn till saval miljo-
som kostnadsmassiga skal beslutat att i
forsta hand distribuera arsredovisningen
digitalt via foretagets hemsida. Den tryckta
arsredovisningen kommer fortsattningsvis
att kunna bestallas via Bolaget och postas
till de aktiedgare och andra intressenter
som sarskilt begar det. For ytterligare
information kontakta Johan Drott, verkstal-
lande direktor, info@respiratorius.com.

FiInansiell kalender

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
» Delarsrapport 1 den 15 maj 2018

» Halvarsrapport den 28 augusti 2018

» Deléarsrapport 3 den 7 november 2018
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktor for Respiratorius AB
MII' 556552-2652, avger harmed arsredovisning och
oncernredovisning for rakenskapsaret 2017. Bolaget ar registrerat

i Sverige och har sitt sate i Skane Lan, Lunds kommun.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK.

VERKSAMHETEN

Respiratorius ar ett lakemedelsbolag som
bedriver forskning och utveckling med
syfte att ta fram nya innovativa lakemedel
mot cancer samt luftvagssjukdomarna
KOL och svar astma. Baserat pa denna
forskning har bolaget dessutom fram-
stallt nya kemiska substanser som kan
mojliggora férbattrad diagnosticering av
framforallt hjart- och karlsjukdomar.

Lakemedelsutvecklingen inom cancer, i
form av projektet VALOO1, utgéar fran en
kombination av beprovade och val tolerera-
de lakemedel som anvéands for andra indika-
tioner &n cancer. Bolaget har kunnat visa pa
tydlig effekt av VALOO1 som férbehandling
till en standardbehandling med cellgift.
Projektets kliniska utveckling har pabor-

jats och arbetet med att ta fram en optimal
formulering av lakemedlet pagar parallellt.

26 RESPIRATORIUS

Bolagets vetenskapliga och tekniska
plattform inom KOL och astma baseras
pa en patentskyddad och egenutvecklad
mat- och férséksutrustning for biologiska
studier pa sma humana bronker. Bolaget
har med hjalp av denna plattform tagit fram
nya patentsdkta kemiska substanser med
stark formaga att relaxera sma humana
bronker som vida 6verstiger effekten av
existerande |l8kemedel. Detta har visats

i ex-vivo-forsok pa humant lungmaterial i
Respiratorius biologiska matutrustning.

KONCERNSTRUKTUR

Respiratorius ar moderbolag i en kon-
cern omfattande, férutom moderbolaget,
de helagda dotterbolagen Bergdalsten
Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten
Kemi AB ar ett vilande bolag. | Valcuria AB
aterfinns patentrattigheter for Respiratorius




cancer-projekt VALOO1. All 6vrig verksam-
het sker i moderbolaget Respiratorius och
moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER ARET

Respiratorius meddelande i mars att Federal
Drug Administration (FDA) beviljat sarlake-
medelsstatus for valproinsyra fér behand-
ling av diffust storcelligt B-cells lymfom.
Sarlakemedelsstatus medger marknadsex-
klusivitet for VALOO1 i 7 ar i USA, raknat fran
tidpunkten fér marknadsgodkannande.

Respiratorius AB (publ) har i samarbetet
med Cadila Pharmaceuticals avseende
RESP1000 funnit att var selekterade sub-
stans RES022-125 uppvisat sjukdomsmo-
dulerande effekt pa tobaksrokande rattor.
Resultaten kommer att kvantifieras i mer
detalj pa Respiratorius och publiceras sa
snart det ar gjort. Baserat pa dessa positiva
preliminara data har Respiratorius for avsikt
att genomfora toxikologiska studier och, om
inget of6rutsett intraffar, efterféljande Fas |
eller Fas I/lla med tyngdpunkt i Europa.

Bolaget genomférde en foretradesemis-
sion i december 2017 som ¢vertecknades
till 120 procent och som tillférde Bolaget
21 MSEK fére emissionskostnader. Ny-
emissionslikviden ska framfor allt anvan-
das till finansiering av de prioriterade
projekten VALOO1 och RESP1000.

Under aret har Respiratorius meddelat fler-
talet godkanda patent for RESP3000. Under
aret beviljades patent i Australien, Japan
Ryssland, darutéver beviljades en avdelad
ans®kan i USA kring specifika produktkrav
for RESP3000. Samtliga patentgodkan-
nanden foérvantas starka Bolagets position
genom marknadsexklusivitet vid férhand-
lingar med potentiella samarbetspartners.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

| slutet av februari rapporterade
Respiratorius positiva resultat fran kliniska
fas I/lla studier av VALOO1. Bedémningen ar
att de kliniska studierna varit framgangsrika,
framfor allt total 6verlevnaden hos patienter
behandlade med VALOO1 jamfért med

en referensgrupp. Det framsta exemplet

(se tabell 1) ar att trots det begransade
patientunderlaget, ar 2-arséverlevnaden

vid 95% konfidensintervall signifikant hogre
fér de patienter som behandlats med
VALOO1, jamfort med referenspopulationen.

Patentanstkan for RESP3000 beviljades
i Europa i mitten av januari 2018. Sedan
tidigare ar patent beviljade i USA,
Japan, Israel, Australien, Sydafrika och
Ryssland. Déarutéver beviljades under
2017 en avdelad ansdkan i USA kring
specifika produktkrav for RESP3000
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Bolaget har inte haft nagon nettoom-
sattning under rékenskapsaret.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL
STALLNING

Styrelsen beddmer att Bolaget bedriver
verksamheten mycket kostnadseffektivt
med laga administrativa kostnader. Forsk-
ning och utveckling av nya lakemedel ar
behaftat med kostnader, vilka 0kar avse-
vart i klinisk fas. Med anledning av detta
beddmer Styrelsen att Bolaget pa sikt
kan komma att behova starka sin likvidi-
tet genom néagot av féljande alternativ:

1. utlicensiering av nagot av
sina projekt, eller

2. forsaljning av nagot av sina projekt, eller

3. forvarv- eller uppkodpsaktivi-
tet av juridisk person som har
tillgang till en kassa, eller

4. nyemission med eller utan féretrade
for nuvarande aktiedgare till forman for

finansiella eller strategiska investerare

ORGANISATION OCH PERSONAL
Bolaget hyr &ndamalsenliga lokaler vid
Medicon Village i Lund. Miljén i Medicon
Village erbjuder goda foérutsattningar

att verka i narhet med viktig kompetens
och nya intressanta affarsmojligheter.

Personalen har under aret bestatt av
konsultanstalld personal med befattning-
arna VD, forskningschef samt specialister
efter behov i de enskilda projekten.

STYRELSENS ARBETE

Under aret har nio styrelsemoéten hal-
lits med huvudsakligt fokus pa strategi
for forsknings-verksamheten, finan-
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Finansiell utveckling under 2017

siering och externa samarbeten samt
tillhérande utlicensieringsstrategi.

FRAMTIDSUTSIKTER
Lakemedelsprojektet VALOO1 fortskrider
enligt plan. Projektet befinner sig klinisk
fas Ila med en framgangsrikt genomférd
fas I-studie som avslutades under tredje
kvartalet 2013. Under 2016 rapporterade
Bolaget positiva resultat fran en interims-
analys av data fran fas lla-studien. Under
2016 beviljades sarlakemedelsstatus i
Europa vilket ger produkten marknadsex-
klusivitet 10 ar fran marknadsgodkannan-
de. Under 2017 beviljades aven sarlake-
medelsstatus i USA vilket ger produkten
marknadsexklusivitet 7 ar fran marknads-
godkannande. Parallellt med den kliniska
utvecklingen pagar arbetet med en ny
formulering av den planerade produkten.

Inom KOL och astma-omradet tecknade un-
der 2014 Respiratorius och Cadila Pharma-
ceuticals Ltd. ett licens- och utvecklingsav-
tal avseende RESP1000. Utvecklingsarbetet
sker i Indien och bekostas enligt avtalet av
Cadila. Under 2017 slutfordes utvecklings-
arbete med syntetisering och produktion

av den selekterade lakemedelskandida-
ten. En effektstudie av 1akemedelskan-
didaten RES022-125 uppvisade lovande
resultat avseende sjukdomsmodulering.

Bolaget ar vidare 6ppet for samarbeten
alternativt utlicensiering av RESP2000.

Inom diagnostikprojektet RESP3000,
for forbattrad diagnostik av kardio-
vaskulara sjukdomar, har Bolaget under
aret genomfért begransat och tydligt
vardeskapande utvecklingsarbete lik-
som affarsutvecklingsinsatser.



Investeringar i aktier &r alltid forenade VERKSAMHETS- OCH BRANSCH-
med olika typer av risker. Ett antal faktorer RELATERADE RISKER

utanfoér Respiratorius kontroll, liksom ett Klinisk utveckling

flertal faktorer vars effekter Bolaget kan Respiratorius ar beroende av ett positivt
paverka, kan komma att fa negativ paverkan  utfall av de kliniska studier som Bolaget
pa Bolagets verksamhet. Samtliga riskfak- avser att genomféra samt godkannan-
torer kan av naturliga skal inte beskrivas de fran myndigheter innan forsaljning av
utan att en samlad utvardering av Bolaget lakemedelskandidaterna kan inledas. Det
tilsammans med en allman omvarldsbe- finns inga garantier for att Respiratorius
doémning har gjorts. Nedan beskrivs, utan lakemedelskandidater uppvisar positiva

inbérdes rangordning, och utan ansprak pa egenskaper i de kliniska studierna eller

att vara heltackande, de riskfaktorer och att ett godkannande fran myndigheter
betydande omstandigheter som anses vara erhalls. Om sa inte blir fallet innebar det
vasentliga for Bolagets verksamhet och en risk for utebliven framtida lansering
framtida utveckling. Ytterligare risker och av lakemedel och uteblivna intakter.
osakerhetsfaktorer som for narvarande inte

ar kanda for Respiratorius kan komma att Finansiering och samarbeten

utvecklas till viktiga faktorer som paverkar Det finns en risk att Bolaget i framtiden
Bolagets resultat eller finansiella stéllning. inte kan skaffa erforderligt kapital pa de

finansiella marknaderna for att driva ett
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eller flera projekt fram tills dess att en
samarbetspartner tar dver ansvaret foér den
fortsatta utvecklingen. Respiratorius for
diskussioner med stora lékemedelsbolag i
syfte att etablera partnerskap som inne-

bar att lakemedelsbolaget tar pa sig hela
eller delar av det finansiella och operatio-
nella ansvaret. Detta galler framfér allt da
projekten kommer in i de mycket kostnads-
kravande senare kliniska faserna. Det finns
inga garantier for att Bolaget lyckas etablera
sadana partnerskap. Det finns ingen garanti
for att nytt kapital kan anskaffas vid ett
eventuellt behov, att villkoren ar tillfredsstal-
lande eller att sddant anskaffat kapital ar
tillrackligt. | det fall kapital inte kan anskaf-
fas kan Bolagets framtida utveckling och
intakter komma att paverkas negativt, varvid
Bolaget kan behodva omstrukturera eller va-
sentligt minska omfattning pa verksamheten.

Marknadstillvaxt

En etablering i nya lander och regioner kan
medféra problem och risker som ar svara
att forutse. Vidare kan etableringar forse-
nas och darigenom medfora intaktsbortfall.
Respiratorius befinner sig i en tillvaxtfas
vilket kan innebara att Bolaget genomfor
forvarv av andra foretag. Uteblivna sy-
nergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka saval
Respiratorius verksamhet som resultatet
pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan
medféra problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt
personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen. En expansion och
offensiva marknadssatsningar skulle aven
innebara 6kade kostnader fér Bolaget.

Produktutveckling och myndighetsgodkan-
nande Tillverkning, marknadsféring och
distribution av farmakologiskt verksamma
produkter sker pa en reglerad marknad dar
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bland andra amerikanska FDA (US Food
and Drug Administration) och motsvarande
myndighet inom EU, EMA (European Medi-
cines Agency), har regler for preklinisk och
klinisk utvardering, godkénnande och kvali-
tetsprévning. Om Respiratorius verksamhet
skulle omfattas av ytterligare restriktioner
fran myndigheter eller om nédvéandiga
framtida myndighetsgodkannanden inte er-
hélls kan detta komma att negativt paverka
Bolaget kommersiellt och finansiellt. Delar
av Respiratorius produktportfélj befinner sig
i det prekliniska stadiet vilket &r en tidig fas
i utvecklingen av nya lakemedel. Aven om
Bolagets prekliniska substanser hittills visat
forutsattningar att kunna utvecklas till fardi-
ga lakemedel finns det inga garantier for att
den eller de lakemedelskandidater som Bo-
laget eller en samarbetspartner véljer att ta
vidare till nasta steg, kliniska studier, kom-
mer att ha avsedd Klinisk effekt eller erhélla
erforderliga myndighetsgodkannanden.

Respiratorius ar i hdg grad beroende av en
fortsatt gynnsam utveckling av befintliga
och nya substanser, lakemedelskandida-
ter och metoder. Liksom i all annan lake-
medelsutveckling finns en risk att de nya
substanserna uppvisar bieffekter som inte
kan elimineras genom kemisk modifiering
eller tolereras. Dessutom kan konkurreran-
de féretag ha liknande substanser under
utveckling. Bolagets patent, patentan-
sokningar och en hég niva av sekretess
garanterar inte resultat. Fortsatt utveckling
av befintliga och nya substanser, lake-
medelskandidater och metoder ar av stor
betydelse for Respiratorius. Om Bolagets
formaga hartill upphor, om framtida forsk-
ningsresultat eller kliniska resultat inte

ger vetenskapligt eller affarsmassigt stod
for en fortsatt lakemedelsutveckling, eller
om den fortsatta lakemedelsutveckling-
en av andra skal inte kan ske enligt plan
eller fardiga produkter inte kan lanseras



i enlighet med faststallda tidsplaner eller
om mottagandet pa marknaden blir samre
an forvantat kan detta medféra negativa
effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att ny-
utveckla och vidareutveckla produkter
inom sitt verksamhetsomrade. Tids och
kostnadsaspekter for produktutveckling
kan vara svara att pa forhand faststal-
la med exakthet. Detta medfor en risk
att en planerad produktutveckling blir
mer kostnadskravande an planerat.

Biverkningar

Vid utveckling av nya lakemedelskandida-
ter finns det alltid en risk att substanserna
visar sig ha bieffekter. | en del fall kan
detta 6verkommas genom att substanser-
na modifieras kemiskt, men i specifika fall
kan biverkningarna vara intimt forknippa-
de med den terapeutiska effekten sa att
substanserna inte gar att anvanda som
lakemedel, vilket kan medféra negativa
effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Samarbetspartners

Respiratorius har samarbeten med ett antal
partners. Det kan inte uteslutas att en eller
flera av dessa valjer att bryta sitt samar-
bete med Bolaget, vilket skulle kunna ha

en negativ inverkan pa verksamheten. Det
kan inte heller garanteras att Respiratorius
samarbetspartners till fullo uppfyller de kva-
litetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en
etablering av nya samarbetspartners bli mer
kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bo-
laget beraknat, vilket kan medféra negativa
effekter pa Respiratorius resultatutveckling.

Nyckelpersoner

Respiratorius nyckelpersoner har stor kom-
petens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller

flera nyckelpersoner kan saledes medféra
negativa konsekvenser for Respiratorius
verksamhet och det finns en risk att kun-
nig personal inte kan rekryteras for det fall
behov uppstar. Det ar heller inte mojligt att
till fullo skydda sig mot att tidigare perso-
nal sprider information till andra aktérer,
vilket medfor en risk for att konkurrenter
far del av och kan dra nytta av den know-
how som utvecklats av Respiratorius, vilket
skulle kunna vara till skada for Bolaget.

Konkurrenter

Det finns en risk att andra féretag kan ha
liknande substanser under utveckling som
Respiratorius inte kanner till. Det finns ocksa
en risk att nya konkurrenter med en stérre
resursbas avseende kompetens och kapital
etablerar sig pa Respiratorius marknad och
erbjuder battre metoder och effektivare pro-
dukter an Respiratorius. Bolaget k&nner inte
till nagot konkurrerande féretag som arbetar
med utveckling av substanser som samver-
kar med eller utnyttjar de verkningsmeka-
nismer som Bolaget har identifierat. Detta
innebar inte att Bolaget saknar eller kommer
att sakna konkurrenter. Etablerade lakeme-
delsféretag ar som regel mycket forsiktiga
med att offentliggdra prekliniska forsknings-
program. Det kan finnas féretag som arbetar
med likartad teknologi och malsattning. En
omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan medféra risker i form
av forsamrat framtida resultat. Okad konkur-
rens kan innebara negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk
Externa faktorer sasom inflation, valuta
och ranteférandringar, tillgang och ef-
terfragan samt lag och hégkonjunkturer
kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
férsaljningspriser och aktievardering.
Respiratorius framtida intékter och aktie-
vardering kan bli negativt paverkade av
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dessa faktorer, vilka stér utom Bolagets
kontroll. En del av forsaljningsintakterna kan
komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen féréandras.

Politisk risk

Respiratorius ar ett svenskt foretag. | takt
med att verksamheten utdkas kan verk-
samheten komma, direkt eller indirekt via
partners, att internationaliseras. Risker
kan uppsta genom férandringar av lagar,
skatter, tullar, véxelkurser och andra villkor
for utlandska bolag. Bolaget paverkas
aven av politiska och ekonomiska osaker-
hetsfaktorer i andra lander. Ovanstaen-
de kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Sekretess

Respiratorius &r beroende av sekretess och
sakkunskap i sin forskning. Det kan inte
garanteras att Bolagets anstallda, kon-
sulter, radgivare eller andra personer inte
agerar i strid med ingangna sekretessavtal
avseende konfidentiell information. Det

kan vidare inte garanteras att konfidenti-

ell information inte avslojas pa annat satt
och darfor kan utnyttjas av konkurrenter.

Patent och rattigheter

Respiratorius har ett antal godkénda patent
saval som patentansokningar. Respira-
torius framgang beror delvis pa om pa-
tentskydd kan erhéllas och behéllas for
Bolagets substanser, ldkemedelskandidater
och metoder, samt att verksamheten kan
bedrivas utan att inkrékta pa ett tekno-
logiskt omrade som skyddas av annans
patent. Patentskydd soks kontinuerligt for
de substanser, lakemedelskandidater och
metoder som Bolaget utvecklar. Det kan
dock inte garanteras att nuvarande eller
framtida patentansokningar leder till patent
eller att godkanda patent erbjuder tillrackligt
skydd mot konkurrenter. Det finns dessutom
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alltid en risk att tvister avseende intrang i
patent och évriga immateriella rattigheter
inleds saval mot som av Bolaget. Tvister
av detta slag ar normalt kostnadskréavande
och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolaget.

Det kan inte heller garanteras att patent
kommer att medféra en konkurrensfor-

del eller att konkurrenter inte kommer att
kunna kringga Respiratorius patent. Om
Respiratorius tvingas férsvara sina rattig-
heter gentemot en konkurrent kan detta
medféra avsevarda kostnader, vilka i sin tur
kan paverka Bolagets finansiella stallning
negativt. Om Respiratorius i sin forskning
utnyttjar substanser eller metoder som ar
patenterade eller kommer att beviljas patent,
skulle agare av dessa patent kunna hav-
da att Respiratorius begatt patentintrang.
En tredje parts patent skulle kunna hindra
nagon av Bolagets framtida licenstagare
att fritt anvanda en licensierad substans.
Den osakerhet som ar férknippad med
patent gor det svart att férutsaga utgangen
av sadana tvister. Vidare skulle kostna-
derna fér sddana tvister, aven vid ett for
Respiratorius fordelaktigt utfall, kunna bli
betydande och darmed ha en negativ effekt
pa Respiratorius finansiella stallning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer
Bolaget kan bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten
och riskerar att bli féremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produk-
tansvar, eller pastadda brister i leveranser
av varor och tjanster. Sddana ansprak kan
réra stora belopp och betydande pro-
cesskostnader. Bolaget (eller Bolagets
befattningshavare, styrelseledaméter,
anstallda eller narstaende) kan bli fére-
mal for brottsutredningar och processer.
Tvister, ansprak, utredningar och proces-
ser av denna typ kan vara tidskravande,



stéra den normala verksamheten, innefatta
stora skadestand och leda till betydande
kostnader. Dessutom kan det vara svart att
forutse utfallet av komplexa tvister, an-
sprak, utredningar och processer. Framtida
tvister, ansprak, utredningar och processer
kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Respiratorius verksamhet, framtidsutsik-
ter, resultat och finansiella stallning.

Skatt

Respiratorius férvantas i framtiden ha for-
saljning till flera marknader utanfér Sverige.
Skattelagstiftningen i varje enskilt land

kan andras over tiden. Om férandringar
sker kan detta paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Myndighetsgodkannande

Respiratorius &r beroende av att Bolagets
produkter och metoder godkéanns genom Kli-
niska provningar och myndighetsbeslut. Det
finns darmed en risk for att sddana prov-
ningar inte utfaller till Bolagets fordel eller
att sddana beslut meddelas for till exempel
ett mer begransat anvandningsomrade an
forvantat eller helt avslas. | dessa fall kan
ytterligare kliniska studier bli aktuella for
att erhalla relevanta godkannanden. Det
finns aven en risk att studiernas genomfor-
ande inte ar i linje med vad som ar plane-
rat, vilket kan paverka dess utfall. Sadana
utfall kan férsena forsaljning och utveckling
samt 6ka kostnaderna fér en ny produkt.
Om Respiratorius inte lyckas erhalla, eller
behalla, de tillstdnd och godkannanden
som Bolaget redan har, kan det komma

att inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Bolagets framgang ar pa vissa marknader
beroende av att nationella férsakringssys-
tem (privata eller offentliga) godkanner
Respiratorius metod for ersattning och att
metoden infors i enlighet med nationella

kliniska riktlinjer for enskild, alternativt
kompletterande, behandling. Respiratorius
arbetar for att metoderna ska inforlivas pa
aktuella marknader men risken finns att
Bolagets lakemedelskandidater inte kommer
att kunna uppna eller bibehalla de krav som
stélls for att f& ersattning fran nationella
forsakringssystem pa de marknader dar Bo-
laget ar verksamt. Vidare finns det en risk att
tillrackligt fordelaktig ersattning fran dessa
nationella forsakringssystem inte erhalls och
att systemen inte kommer att betala ut na-
gon sadan ersattning inom en viss tidsrymd.
Om det pa vissa marknader inte utfaller
nagon ersattning fran férsakringssystemen
och inte heller nagon klinisk acceptans for
lakemedlen uppnas kommer det ha avse-
vard negativ paverkan pa den framtida for-
saljningstillvaxten och darigenom Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

VARDEPAPPERSRELATERADE
RISKER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor
beakta att en investering i Respiratorius ar
férenad med risk och att det inte finns nagra
garantier for att aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling. Detta medfor en risk
att en investerare kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan
komma att fluktuera till féljd av bland annat
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrap-
porter, det allmanna konjunkturlaget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for
Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet
i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sa-
dana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer
som star helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. En investering i aktier i Respiratori-
us bor darfor foregas av en noggrann analys
av Bolaget, dess konkurrenter och om-
varld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturlaget samt 6évrig
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relevant information. Det kan inte garanteras
att aktier i Respiratorius kan saljas till en for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas pa Aktietorget,

en bifirma till ATS Finans AB som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Aktietorget driver en han-
delsplattform (MTF). Bolag vars aktier
handlas pa Aktietorget omfattas inte av alla
lagregler som galler fér bolag noterade pa
en sa kallad reglerad marknad. En inves-
terare bor vara medveten om att handel
med aktier noterade pa MTF kan vara mer
riskfylld &n handel pa reglerad marknad.

Utspadning

Aktieagare som helt eller delvis valjer att
inte utnyttja sina teckningsratter i Féretrade-
semissionen kommer att f& sin réstandel och
sin andel av Bolagets aktiekapital utspadd,
innebarande att aktiedgarens relativa rost-
styrka vid bolagsstamma férsvagas samt
att aktieagarens andel i Bolagets tillgangar
och resultat minskar. Utspadningseffekten
for aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen uppgar till hégst 11,1
procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utestdende aktier ags
en vasentlig andel av ett fatal aktieagare.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for
sig eller tillsammans, mojlighet att utéva

ett vasentligt inflytande pa arenden som
kraver godkannande fran aktiedgarna,
daribland utnamning och avsattning av
styrelseledamoter och eventuella férslag

till fusioner, konsolidering eller férsaljning
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av tillgangar samt andra foretagstransak-
tioner. Denna agarkoncentration kan vara
till nackdel for andra aktiedgare, vilka kan
ha andra intressen an majoritetségarna.

Likviditet i aktien och

aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Respiratorius handlas pa Aktie-
torget. Utbver handel med aktierna kom-
mer teckningsratterna och BTA att vara
foremal for handel under en begransad tid
i samband med Foretrddesemissionens
genomférande. Det kan inte garanteras att
likviditeten i aktierna, teckningsratterna
och BTA kommer att vara tillfredsstéallande,
vilket innebar att det finns en risk for att
dessa vardepapper inte omsatts dagligen
och att avstandet mellan kép och saljkurs
kan vara stort, vilket i sin tur kan paver-

ka kursnivan for Respiratorius aktier. Om
likviditeten ar begransad kan detta med-
fora svarigheter for innehavare av dessa
vardepapper att forandra sitt innehav.

Framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genom-
fort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det
ar ledningens avsikt att under de narmaste
aren anvanda eventuellt genererade vinst-
medel till att utveckla Bolagets verksamhet
och befasta dess position pa markna-

den. Eventuella framtida utdelningar, och
storleken pa sadana, ar beroende av bland
annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, rérelsekapitalbehov och likvidi-
tet. Eventuellt utdelningsbeslut fattas av
bolagsstdamman efter forslag fran styrelsen.
Det finns en risk att Respiratorius i framtiden
inte kommer lamna nagon aktieutdelning.



Flerarsjamforelse’

KONCERNEN

KKR 2017 2016 2015 2014 2013
Res. efter finansiella poster -4 928 -4 854 -5685 -5 275 -5097
Balansomslutning 31101 13725 20 247 16 866 15419
Soliditet (%) 83,9 91,7 89,0 95,2 80,2
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.
MODERBOLAGET

(KSEK) 2017 2016 2015 2014 2013
Res. efter finansiella poster -5180 -4 956 -5438 -5 385 -4 995
Balansomslutning 31321 14 182 20 376 17 207 15802
Soliditet (%) 83,9 91,8 88,2 95,0 80,8
Avkastning pa eget kapital (%) neg. neg. neg. neg. neg.

*Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplysningar

Resultatdisposition

Forslag till behandling av bolagets forlust

Till arsstammans forfogande star

balanserad forlust -15983 403
6verkursfond 17 283 495
arets forlust -5179 693

-3 879 601

Styrelsen foreslar att
i ny rékning éverfores -3 879 601
-3 879 601

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.
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Forandring av eget kapital

ANNAT EGET
EJ OVRIGT KAPITAL
REGISTRERAT TILL- INKLUSIVE SUMMA
AKTIE- = SKJUTET ARETS EGET
KONCERNEN KAPITAL KAPITAL KAPITAL RESULTAT KAPITAL
Belopp vid
arets ingang 6 985 421 22 016 818 -16 420 909 12 581 330
Pagaende nyemission 873178 20083085 20 956 263
Emissionskostnader -2 522 090 -2 522 090
Arets resultat -4 927 643 -4 927 643
Belopp vid
arets utgang 6 985 421 873178 39577 813 -21 348 552 26 087 860

EJ
REGIST- OVRIGT OVRIGT SUMMA

RERAT BUNDET FRITT FRITT

AKTIE- EGET EGET ARETS EGET
MODERBOLAGET KAPITAL KAPITAL KAPITAL RESULTAT KAPITAL
Belopp vid
arets ingang 6985 421 22016789 -11027 144 -4 956 259 -15983 403
Pagaende nyemission 873178 20083 085 20083 085
Fond for utveck-
lingskostnader 277 500 -277 500 -277 500
Emissionskostnader -2 522 090 -2 522 090
Resultatdisp. enl.
beslut av arsstamma: -4 956259 4956 259
Arets resultat -5179693 -5179693
Belopp vid
arets utgang 6 985 421 873178 22 294 289 1300092 -5179693 -3879601
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-01-01  2016-01-01 2017-01-01  2016-01-01

2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31

Rorelsens intikter m.m.

Ovriga rorelseintakter

0

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -975 889 -591 814 =737 111 -313 431
Ovriga externa kostnader 1 -3191 682 -2 587 637 -2 586 769 -2 170 616
Personalkostnader 2 -697 905 -660 280 -697 905 -654 655
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -2 240 117 -2 571793 -1 246 050 -1 641092
Aktiverat arbete for
egen rakning 2201764 1565895 1411 839 932 230

-4 903 829 -4 845 629 -3 855996 -3 847 564
Rorelseresultat -4 903 829 -4 845 629 -3 855996 -3 847 564

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar

i koncernféretag 3 0 0 -600 000 -600 000

Ovriga ranteintakter och

liknande resultatposter 51 266 51 250

Rantekostnader och

liknande resultatposter -23 865 -8 945 -23 748 -8 945
-23 814 -8 679 -623 697 -608 695

Resultat efter
finansiella poster -4 927 643 -4 854 308 -4 479 693 -4 456 259

Bokslutsdispositioner

Lamnade koncernbidrag 0 0 -700 000 -500 000
-700 000 -500 000

Arets resultat -4 927 643 -4 854 308 -5179 693 -4 956 259

Hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare -4 927 643 -4 854 308
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Balansrakning

KONCERNEN

MODERBOLAGET

NOT
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella
anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for

2017-12-31

2016-12-31

2017-12-31

2016-12-31

forskningsarbeten m.m. 5 5447 805 5368 485 3210 475 3102 168
Patent 6 5818 726 5936 400 1644 844 1587 362
11 266 531 11 304 885 4 855 319 4689 530
Finansiella
anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 3500 000 4100 000
3500000 4100 000
Summa
anlaggningstillgangar 11 266 531 11 304 885 8 355 319 8789 530
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Fodringar hos
koncernféretag 0 0 3171 901 3020 901
Ovriga fordringar 19 667 319 131420 19660 600 105 748
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 132 900 103 900 132 900 103 900
19 800 219 235320 22965 401 3230 549
Kassa och bank
Kassa och bank 34 324 2184 532 2162 256
34 324 2184 532 2 162 256
Summa
omsattningstillgangar 19 834 534 2419852 22965 401 5392 805
SUMMA TILLGANGAR 31101 074 13724737 31320720 14 182 335
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Balansrakning forts.

KONCERNEN

MODERBOLAGET

EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Bundet eget kapital,

2017-12-31

2016-12-31

2017-12-31

2016-12-31

koncernen
Aktiekapital 8 6 985 421 6 985 421
Ej Registrerat aktiekapital 873178
Ovrigt tillskjutet kapital 1 39577813 22016789
Annat eget kapital
inklusive arets resultat 2 -21348552 -16420909
26 087860 12 581 301
Bundet eget kapital,
moderbolaget
Aktiekapital 8 6 985 421 6 985 421
Ej registrerat aktiekapital 873178 0
Bundna reserver 22294289 22016789
30152888 29002 210
Fritt eget kapital
Fria reserver - -
Overkursfond 17 283 495 5831925
Balanserat resultat -15983 403 -16 859 068
Arets resultat -5 179 693 -4 956 259
-3879601 -15983 402
Summa eget kapital 26087860 12581331 26273287 13018 808
Langfristiga skulder 9
Skulder till koncernféretag 86 912 92 537
Summa langfristiga skulder 0 86 912 92 537
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 10 46 781 0 46 781 0
Leverantdrsskulder 1396 000 361 086 1368 807 314170
Ovriga skulder 1100 000 10 546 1100 000 10 546
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter " 2470 433 771774 2444 933 746 274
Summa kortfristiga skulder 5013 214 1143 406 4 960 521 1070 990
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 31101074 13724737 31320720 14182335
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN

MODERBOLAGET

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finan-

2017-12-31

2016-12-31

2017-12-31

2016-12-31

siella poster -4 927 643 -4 854 308 -4 479 693 -4 456 259
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflédet, avskrivningar 2240 117 2571793 1246 050 1641 092
Nedskrivningar 0 0 600 000 600 000
KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR

AV RORELSEKAPITAL -2 687 526 -2 282 515 -2 633 643 -2 215 167
Kassaflode fran forand-

ringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-)

av fordringar -19 564 899 7684615 -19 734 852 -7 046 903
Minskning(-)/6kning(+)

av kortfristiga skulder 3 869 809 -1 668 377 3889 531 -1231625
KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN -18 382 616 3733723 -18 478 964 3600111
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar 4,5 -2 201 764 -1 565 895 -1 411 839 -932 230
Lamnade koncernbidrag 7 0 0 -700 000 -500 000
KASSAFLODE FRAN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN -2 201 764 -1 565 895 -2 111 839 -1 432 230
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 18 434 172 0 18 434 172 0
Minskning(-)/6kning(+)

av langfristiga skulder 0 0 -5 625 -5 625
KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGS-

VERKSAMHETEN 18 434 172 0 18 428 547 -5625
Foérandring av likvida medel -2 150 208 2 167 828 -2 162 256 2 162 256
Likvida medel vid arets borjan 2184 532 16 704 2 162 256 0
LIKVIDA MEDEL

VID ARETS SLUT 34 324 2184 532 0 2162 256
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Tillaggsupplysningar

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

REDOVISNINGSPRINCIPER
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning.
Principerna ar oférandrade jamfort

med féregaende ar.

VARDERINGSPRINCIPER
Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp
varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsattningar och skulder
har varderats till anskaffningsvarden

om inget annat anges nedan.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovi-

sas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart
over tillgangarnas bedémda nyttjandeperi-
od férutom mark som inte skrivs av. Nyttjan-
deperioden omprévas per varje balansdag.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Maskiner och andra
tekniska anlaggningar 5

Inventarier, verktyg och maskiner

Immateriella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar, som
bestar av patent och balanserade utgif-

ter for utvecklingsarbeten, redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerad vardeminskning och eventuella
nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart

over tillgangarnas nyttjandeperiod.
Féljande nyttjandeperioder tillampas:

Antal ar
Balanserade utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 10
Patent 10

Utgifter for forskning kostnadsférs nar

de uppkommer. Utgifter for utveckling av
kommande produkter kostnadsfors i
forskningsfasen. Utgifter darefter och
fram till kommersialisering balanseras, i
den man det ar sannolikt att produkten ar
kommersiellt gangbar.

AKTIVERING AV INTERNT
UPPARBETADE IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Aktiveringsmodellen

Samtliga utgifter som uppkommer un-

der forskningsfasen kostnadsférs nar

de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktive-
ras nar foljande férutsattningar ar uppfyllda;
féretagets avsikt ar att fardigstalla den im-
materiella tilgangen samt att anvanda eller
salja den och foretaget har forutsattningar
att anvanda eller sélja tillgangen, det ar
tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla
den immateriella tillgangen sa att den kan
anvandas eller séljas och det finns adekvata
tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda
eller salja tillgangen, det ar sannolikt att
den immateriella anlaggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska
férdelar och foretaget kan pa ett tillforlitligt
satt berékna de utgifter som &r hanforli-

ga till tillgangen under dess utveckling.
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| anskaffningsvéardet inkluderas personal-
kostnader uppkomna i arbetet med
utvecklingsarbetet tillsammans med en
lamplig andel av relevanta om-
kostnader och lanekostnader.

Inkomstskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for inne-
varande rakenskapsar som avser arets
skattepliktiga resultat och den del

av tidigare rakenskapsars inkomst-
skatt som annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika
beloppet enligt de skattesatser och skat-
teregler som géaller pa balansdagen.
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framti-
da rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt beraknas pa temporara
skillnader. En temporar skillnad finns nar det
redovisade vardet pa en tillgang eller skuld
skiljer sig fran det skattemassiga vardet.
Temporéara skillnader beaktas ej i skillnader
hanforliga till investeringar i dotterféretag,
filialer, intresseforetag eller joint venture om
foretaget kan styra tidpunkten for aterféring
av de temporara skillnaderna och det inte

ar uppenbart att den temporara skillnaden
kommer att aterféras inom en ¢verskadlig
framtid. Skillnader som harrér fran den forsta
redovisningen av goodwill eller vid den for-
sta redovisningen av en tillgang eller skuld
savida inte den hanforliga transaktionen ar
ett rorelseférvarv eller paverkar skatt eller
redovisat resultat utgor inte heller temporara
skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen
kan avraknas mot framtida skattemassiga
Overskott inom de narmaste tre aren.
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Koncernens och moderbolagets samlade
underskott av naringsverksamhet uppgar
till drygt 96 MSEK, samtliga hanforliga till
Sverige. Nominellt varde av skattefordran
uppgar till 21,1 MSEK vid 22 % skatt. Ingen
del av denna fordran har upptagits som
tillgang i balansrakningen da bolaget och
koncerner fortfarande och inom budgeter
bar framtid belastas med kostnader for
utveckling som overstiger budgeterade
intakter. Fordran kommer att tas upp som
tillgang forst nar bolaget och koncernen
budgeterar eller redovisar stabila vinster.
Uppskjutna skatteskulder som ar hanférlig
till obeskattade reserver sérredovisas inte,
obeskattade reserver redovisas med
bruttobeloppet i balansrakningen.

SEGMENTREDOVISNING

Respiratorius ABs verksamhet omfattar en-
dast ett rérelsesegment och hanvisar darfor
till resultat- och balansrakning rérande
redovisning av rorelsesegment.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER
Nar det géller bolagets styrelse-
ledaméter finns inga transaktioner
utéver de som redovisas i not 2.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR

OCH ANTAGANDE FOR
REDOVISNINGSANDAMAL
Uppréattande av rapporter och tillampning
av olika redovisningsprinciper baseras

ofta pa ledningens bedémningar eller pa
antaganden och uppskattningar som anses
vara rimliga under radande forhallanden.

Dessa antaganden och uppskattningar
grundar sig oftast pa erfarenhet men aven
pa andra faktorer, inklusive férvantningar
pa framtida handelser. For Respiratorius
AB ar féljande omraden vart att notera:



Patent och balanserade utvecklingsavgifter
Atervinningsvardet for balanserade ut-
vecklingsutgifter faststalls baserat pa
ekonomisk livslangd samt volym. Denna
berakning utgar fran uppskattade fram-
tida kassafloden baserade pa finansiella
prognoser som godkants av ledningen
och som tacker produktlivscyklerna.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag

Dotterféretag ar foretag i vilka
moderfoéretaget direkt eller indirekt innehar
mer an 50 % av rostetalet eller pa annat
satt har ett bestammande inflytande.
Bestammande inflytande innebar en ratt att
utforma ett féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhélla ekonomiska
fordelar. Redovisningen av rorelseférvarv
bygger pa enhetssynen. Det innebar

att férvarvsanalysen upprattas per den
tidpunkt da férvarvaren far bestammande
inflytande. Fran och med denna tidpunkt
ses forvarvaren och den férvarvade enheten
som en redovisningsenhet. Tillampningen
av enhetssynen innebar vidare att alla
tillgangar (inklusive goodwill) och skulder
samt intadkter och kostnader medréknas i
sin helhet aven for deldgda dotterforetag.
Anskaffningsvardet for dotterféretag
beraknas till summan av verkligt varde

vid férvarvstidpunkten for erlagda
tillgangar med tillagg av uppkomna och
Overtagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt
hanforliga till rérelseforvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen
faststalls det verkliga vardet, med nagra
undantag, vid foérvarvstidpunkten av
forvarvade identifierbara tillgangar och
Overtagna skulder samt minoritetsintresse.

Minoritetsintresse varderas till

verkligt varde vid forvarvstidpunkten.
Fran och med forvarvstidpunkten
inkluderas i koncernredovisningen

det forvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgadngar och
skulder liksom eventuell uppkommen
goodwill eller negativ goodwill.

Koncernmassiga immateriella tillgangar
Koncernméassiga 6vervarden avser patent
som forvarvats vid férvarv av dotterféretag
— det finns ingen koncernmassig goodwill i
koncernens balansrakning, - som ar redo-
visade nar anskaffningsvardet vid forvarv
av andelar i dotterféretag 6verstiger det i
forvarvsanalysen faststéllda vardet pa

det forvarvade foretagets identifierba-

ra nettotillgangar. Patent redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag

for ackumulerade avskrivning-

ar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan
koncernforetag och intresseforetag
Koncerninterna fordringar och skulder,
intakter och kostnader och orealiserade
vinster eller férluster som uppkommer
vid transaktioner mellan koncernféretag,
elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster
som uppkommer vid transaktioner med
intresseféretag elimineras i den ut-
strackningen som motsvarar koncernens
agarandel i foretaget. Orealiserade for-
luster elimineras pa samma satt som
orealiserade vinster, men endast i den
utstrackning det inte finns nagon indi-
kation pa nagot nedskrivningsbehov.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflédesanalys har upprattats enligt
indirekt metod. Som likvida medel rék-
nas kassa och banktillgodohavande.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

NOT 1 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2017 2016 2017 2016
Crowe Horwath Osborne AB
Revisionsuppdrag 123 600 123 600 100 000 100 000
Ovriga tjanster 0 0 0 0

123 600 123 600 100 000 100 000

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med
revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster ar sadant
som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.

NOT 2 PERSONAL
KONCERNEN MODERBOLAGET
2017 2016 2017 2016

Medelantal anstallda
Medelantalet anstallda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit 0,00 0,00 0,00 0,00

Loner, ersattningar
Loner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:
Styrelsen och VD:

Léner och ersattningar 530000 530000 530 000 530 000

530 000 530 000 530 000 530 000
Sociala kostnader 166 526 166 526 166 526 166 526
Summa styrelse och évriga 696 526 696 526 696 526 696 526

Under 2017 har styrelsearvode utgatt med 130 000 kronor till styrelseordférande
Christer Fahraeus och med 80 000 kronor till évriga styrelseledamoéter.

VD Johan Drott, har via Drott Development AB, som ansvarar for Johan Drotts

I6n, sociala kostnader, pensionskostnader och 6vriga kostnader, fakturerat
upparbetad tid I6pande. Arvode har utgatt med 631 504 kronor.

NOT 3 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

KONCERNEN MODERBOLAGET
2017 2016 2017 2016
Nedskrivningar 0 0 -600 000 -600 000
0 0 -600 000 -600 000

Nedskrivningar av andelar i dotterféretag gérs med 10 % da vardet
pa andelarna i dotterféretagen hanfor sig till patent.
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NOT 4 SKATT PA ARETS RESULTAT
KONCERNEN

2017 2016

Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -4 927 643 -4 854 308
Skattekostnad 22,00% (22,00%) 1084 081 1067 948

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader 0 -336
Ej skattepliktiga intékter 1" 52
Koncernmassiga avskrivningar -132 000 -132 000
| &r uppkomna underskottsavdrag -952 093 -935 664
Summa 0 0
MODERBOLAGET

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -5 179 693 -4 956 258
Skattekostnad 22,00% (22,00%) 1139532 1090 377
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader 0 -3
Ej skattepliktiga intakter 1" 55
Nedskrivning aktier dotterbolag -132 000 -132 000
| &r uppkomna underskottsavdrag -1 007 543 -958 429
Summa 0 0

NOT 5 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGSARBETEN M.M.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 30504 659 29582846 27827009 27183579
Inkép 1253 389 921 813 1014 611 643 430
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 31758048 30504659 28841620 27 827 009
Ingéende avskrivningar -25136 174  -23 613851  -24 724841 -23 442 445
Arets avskrivningar -1 174 069 -1 522 323 -906 304 -1282 396
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -26 310243  -25136 174 -25631145 -24 724 841
Utgaende redovisat virde 5447 805 5368 485 3210 475 3102 168
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NOT 6 PATENT

KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 16 062 562 15418 481 7 865 403 7 576 603
Inkép 948 375 644 081 397 228 288 800
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 17 010937 16 062 562 8 262 631 7 865 403
Ingéende avskrivningar -10 126 162 -9 076 693 -6 278 041 -5919 345
Arets avskrivningar -1 066 049 -1 049 469 -339 746 -358 696
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -11192211  -10 126 162 -6 617 787 -6 278 041
Utgaende redovisat viarde 5818 726 5936 400 1644 844 1587 362

NOT 7 ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET

2017-12-31  2016-12-31
FORETAG ANTAL/KAP. REDOVISAT REDOVISAT
ORGANISATIONSNUMMER ANDEL % VARDE VARDE
Bergdalsten Kemi AB
Org.nr. 556650-7330 Lund 100 100 000 100 000
Valcuria AB
Org.nr 556871-5196 Lund 100 3400000 4000 000

3500000 4100 000

UPPGIFTER OM EGET KAPITAL OCH RESULTAT EGET KAPITAL RESULTAT
Bergdalsten Kemi AB 82 934 -5 625
Valcuria AB 481 638 257 675

NOT 8 UPPLYSNING OM AKTIEKAPITAL

ANTAL AKTIER KVOTVARDE

Antal/varde vid arets ingang 139 708 423 0,05
Nyemission, e] registrerade aktier 17 463 552
Antal/varde vid arets utgang 157 171 975 0,05

NOT 9 LANGFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Amortering efter 5 ar 0 0 86 912 92 537
0 0 86 912 92 537
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NOT 10 CHECKRAKNINGSKREDIT
KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31

Beviljad checkraknings-
kredit uppgar till:

Utnyttjad kredit pa balansdagen: 0 0 0 0

NOT 11 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2017-12-31  2016-12-31  2017-12-31  2016-12-31
Upplupna arvoden 753 475 582 629 753 475 582 629
Ovriga upplupna kostnader 1716 958 189 145 1691458 163 645
2470433 771774 2444933 746 274

NOT 12 SKULDER FOR VILKA SAKERHETER STALLTS
KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31

Checkrakningskredit,

utnyttjat belopp 0 0 46 781 0
Beviljad checkrakningskredit
uppgar till: 0 0 0 0

NOT 13 STALLDA SAKERHETER
KONCERNEN MODERBOLAGET

2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Foretagsinteckningar 2500000 2500000 2500000 2500000

NOT 14 DEFINITION AV NYCKELTAL
Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital
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Christer Fahraeus ) Kristina Drott
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L Johan Drott

Z / Verkstallande direktor -~
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Ingemar Kihlstréom Olov Sterner
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Mﬁf LA
Sarah Fredriksson Anders Mansson

Var revisionsberattelse har lamnats den 19 april 2018

Olov Strémberg

Auktoriserad revisor
Crowe Horwarth Osborne AB
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Revisionsberattelse

TILL BOLAGSSTAMMAN |
RESPIRATORIUS AB
ORG.NR 556552-2652

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen for

Respiratorius AB for ar 2017.

Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar i
den tryckta versionen av detta

dokument pa sidorna 26 - 48.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen

och koncernredovisningen uppréattats i enlighet
med arsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 2017-12-31 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller
resultatrékningen och balansrakningen

for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort

vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga

som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéallande

direktéren som har ansvaret fér den andra
informationen. Den andra informationen
bestar av sida 4 - 25 (men innefattar inte
arsredovisningen, koncernredovisningen och

var revisionsberattelse avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar

inte denna information och vi gor

inget uttalande med bestyrkande

avseende denna andra information.

| samband med var revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen
ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning

ar oférenlig med arsredovisningen

och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap

vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
beddémer om informationen i ¢vrigt verkar

innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.

Vi har inget att rapportera i det avseendet..

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren

som har ansvaret for att arsredovisningen och
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koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig

dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for bedémningen

av bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar

sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt

alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av
sakerhet om huruvida arsredovisningen

och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa

fel, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet

ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i

arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA
anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installining

under hela revisionen. Dessutom

- identifierar och bed®mer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrén dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information

eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss

om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktoérens uppskattningar i redovisningen

och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen

om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,

om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen &
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och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden

gora att ett bolag och en koncern inte

langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den ¢vergripande
presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som

ger en rattvisande bild.

- inhamtar vi tillréackliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra
ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar

ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland
annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den

interna kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT
LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen har vi aven
utfoért en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning
for Respiratorius AB for rakenskapsaret

2017 samt av forslaget till dispositioner
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betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman

disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren

ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget

och koncernen enligt god revisorssed

i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har
inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga

som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets

vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning

av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker

staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets

organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland

annat att fortlépande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att

tillse att bolagets organisation &r utformad

sa att bokféringen, medelsférvaltningen

och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstéllande direktéren ska skota den

I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
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och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen

ska skotas pa ett betryggande satt

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av
férvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande

direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig
till nagon férsummelse som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen

eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om

forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet,

men ingen garanti for att en revision som utférs

enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

att upptacka atgarder eller forsummelser
som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust

inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god

av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tilkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning

med utgangspunkt i risk och vasentlighet.

Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och foérhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra férhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget

ar forenligt med aktiebolagslagen.

Lund den 19 april 2018

Crowe Horwath Osborne AB

4@/3’7 g

Olov Strémberg

Auktoriserad revisor

Crowe Horwarth Osborne AB

revisionssed i Sverige anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen

av forvaltningen och forslaget till dispositioner
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Bolaget | korthet

Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater med malsattning att lansera eller

utlicensiera lakemedel inom cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma.

Inom cancer utvecklar Respiratorius ett nytt ldkemedel i form av en férbehandling for att
forstarka effekterna av den standardbehandling som anvands idag vid behandling av diffust

storcelligt B-cells lymfom, den vanligaste typen av aggressiv lymfkortelcancer.

Inom KOL och astma har Respiratorius utvecklat substansserier med pavisad
bronkvidgande effekt pa human lungvavnad. Bolagets projektportfolj innehaller dessutom
en substans, utvecklad fér anvandning i PET-kamera, for forbattrad diagnostisering av

vissa hjart-karlsjukdomar.
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