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Respiratorius AB (publ) utvecklar ldkemedelskandidater, med ambition att kunna lansera ldkemedel mot
bland annat folksjukdomarna kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL), svar astma och cancer. Dessutom
innehaller projektportféljen ett projekt for férbéttrad diagnostisering av vissa hjért-karlsjukdomar (en sa kallad
biomarkédr fér PET-kamera).




Sammanfattning av bokslutskommuniké (koncern)

Heldret (2012-01-01 — 2012-12-31)

>
>
>
>

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (13).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 164 KSEK (-3 825).
Resultatet per aktie uppgick till -0,05 SEK (-0,04).

Soliditeten uppgick per 2012-12-31 till 87 %.

Fijarde kvartalet (2012-10-01 —2012-12-31)

>
>
>

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (13).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 163 KSEK (-1 578).
Resultatet per aktie uppgick till -0,01 SEK (-0,01).

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 106 708 423 aktier per 2012-12-31.

Vasentliga handelser under 2012

>

Under maj och juni 2012 genomférde Respiratorius en foretrddesemission infor listning pa
AktieTorget dar aven allménheten gavs ratt att teckna aktier. Genom
foretradesemissionen tillférdes Respiratorius cirka 7,3 MSEK fére emissionskostnader.
Genom den inbringade emissionslikviden skapades férutsattningar fér Respiratorius att
bland annat starta en klinisk studie med lakemedelskandidaten VAL-001.

I juni manad 2012 inledde Respiratorius det kliniska arbetet med en fas l/lla-studie for
cancerprojektet VAL-001. Respiratorius malsattning ar att avsluta den inledande fas
I-studien under det tredje kvartalet 2013.

Den 18 juni 2012 hélls &rsstamma i Respiratorius. Mer information om beslut pa
arsstdmman finns att tiliga i pressmeddelande per den 18 juni 2012 med rubriken
"kommuniké fran arsstimma”. Pressmeddelandet finns att tillgad pa Respiratorius
(www.respiratorius.se) och AktieTorgets (www.aktietorget.se) respektive hemsida.

I juli 2012 ansléts Respiratorius till AktieTorget. Férsta handelsdag var den 5 juli 2012.

I juli 2012 meddelade Respiratorius att den férsta patienten var inkluderad i fas I/lla-
studien av VAL-001 vid lymfombehandling. Studien bedrivs vid Skanes onkologiska klinik.

| september 2012 godkandes den europeiska patentansékan fér den kemiska
substansklassen RESP-1000 for effektivare behandling av KOL och astma.

Véasentliga handelser efter periodens utgang

>

| januari 2013 erhdll Respiratorius "Notice of Allowance” fran det amerikanska patentverket
avseende den kemiska substansklassen RESP-1000 vilket innebér att patentverket
kommer att godkénna patentet.

Under februari meddelade Respiratorius att bolaget byter VD. Fran och med den 1 mars
tilltrader Johan Drott som ny VD. Jérgen Gustafsson kvarstar som senior advisor med
fokus pa bolagets viktiga RESP-1000 och RESP-2000 serier.
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VD Jérgen Gustafsson har ordet

Det ar med gladje jag ser tillbaka pa 2012 da Respiratorius tog flera viktiga steg i dess stréavan
att bli ett framgangsrikt bolag. Ett av dessa viktiga steg var att Respiratorius under bérjan pa
aret forvarvade bolaget Valcuria AB, ett Lundabolag med fokus pa utveckling av férbattrad
behandling av maligna lymfom och andra cancersjukdomar.

For att bland annat underlatta fér Respiratorius manga aktiedgare att lattare képa eller sélja
aktier togs annu ett viktigt beslut, dar Respiratorius i juli 2012 ansléts till AktieTorget.

| samband med listningen till Aktietorget genomférdes &ven en féretradesemission som
tillférde Respiratorius cirka 7,3 MSEK fére emissionskostnader. Genom emissionslikviden
skapades férutsattningar for ytterligare ett viktigt steg, ndmligen att g& in i klinisk studie med
lAkemedelskandidaten VAL-001 och i juli 2012 kunde vi meddela att den forsta patienten var
inkluderad i fas I/lla-studien av VAL-001 vid lymfombehandling.

Under hésten har mycket fokus lagts pa var kliniska studie och att sékerstalla dess framgang.
Nar det galler de 6vriga projekten har tyngdpunkten legat pa diskussioner med externa parter
samt férsvar av dess patent, vilket bl.a. har resulterat i en godkédnd amerikansk och europeisk
patentansdkan for den kemiska substansklassen RESP-1000 for effektivare behandling av
KOL och astma. Respiratorius har idag en stark patentportf6lj som forstarker var
férhandlingsposition i de diskussioner som foérs kring vara projekt.

For 2013 har Respiratorius som huvudmal att avsluta den inledande fas I-studien fér VAL-001
under det tredje kvartalet 2013. For évriga projekt, RESP-1000 , RESP-2000 och RESP-3000
ar ambitionen att sluta ett avtal med en extern part. Detta sammantaget gor att jag ser pa
2013 med stor tillférsikt.

Avslutningsvis vill jag passa pa att tacka tidigare medarbetare, styrelsen och alla aktiedgare
for ert stdd under min tid som VD p& Respiratorius och ser fram emot att kunna koncentrera
mig pa afférsutveckling och licensférhandlingar pa framfér allt RESP-1000 och RESP-2000
serien.

Jorgen Gustafsson
VD, Respiratorius AB (publ)

Respiratorius

Verksamhet

Respiratorius utvecklar I1akemedelskandidater, med ambitionen att kunna lansera lakemedel mot
bland annat folksjukdomarna kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL), svar astma och cancer.
Dessutom innehdller projektportfdljen ett projekt for foérbattirad diagnostisering av vissa hjart-
karlsjukdomar (en sa kallad biomarkér féor PET-kamera) Da sistndmnda projekt ligger utanfor
Respiratorius huvudfokus dvervags alternativa planer for detta projekt.

Styrelsens bedémning &r att Respiratorius verksamhet inom den framtida behandlingen av
lungsjukdomar och diagnostisering av hjart-karlsjukdomar bygger pa nya egenutvecklade klasser
av patentsokta lakemedelssubstanser, Substanserna, som utnyttjar nya verkningsmekanismer, ar
framtagna i bolagets egenutvecklade mét- och férsdksutrustning. Bolagets cancerprojekt, benadmnt
VAL-001, bygger pa en ny kombination och omformulering av existerande lakemedel som
anvands pa ett nytt satt. Projektet har nyligen pabdrjat fas I/lla-studier vid diffust storcelligt B-cells
lymfom.

Koncernstruktur

Respiratorius ar moderbolag i en koncern omfattande, férutom moderbolaget, de helagda
dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten Kemi AB &r ett vilande bolag. |
Valcuria AB aterfinns patentrattigheter f6r Respiratorius cancerprojekt, men all verksamhet sker i
moderbolaget Respiratorius. Bolaget har inga andra aktieinnehav.

Respiratorius lakemedelsutveckling
Respiratorius driver idag lakemedelsprojekt inom KOL, svar astma, och cancer. Dessutom
innehaller projektportfdljen ett projekt for forbattrad diagnostisering av vissa hjart-karlsjukdomar
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(en sé kallad biomarkoér for PET-kamera). Respiratorius avser att 6verlata utvecklingen av
diagnostikprojektet at en partner. | nuldget fokuserar bolaget framfér allt pa framtagande av
lAkemedel for behandling av KOL och svar astma (vilket &r tva av de vanligaste och snabbast
vaxande folksjukdomarna i varlden) samt framtagandet av lakemedel f6r behandling av maligna
lymfom. Nedan féljer en kort dversikt av Respiratorius huvudsakliga projekt.

VAL-001 — Ldkemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom

VAL-001 &r ett cancerprojekt som har visat tydligt positiva experimentella data mot bland annat
diffust storcelligt B-cellslymfom, den vanligaste lymfomsjukdomen i vastvarlden. Bolaget har fatt
studieprotokollet godkant av Lakemedelsverket, skrivit kontrakt med en klinisk prévningsenhet vid
Skanes universitetssjukhus i Lund och kliniska fas I-studier startade under juni 2012.

RESP-1000 — Ldkemedelskandidat mot KOL och astma

RESP-1000 &r en lakemedelskandidat med luftrérsvidgande och antiinflammatoriska egenskaper
som utvecklas for att mojliggéra behandling av bade KOL- och astmapatienter. Projektet befinner
sig i nulaget i preklinisk fas.

RESP-2000 — Ldkemedelskandidat mot KOL och astma

RESP-2000 ar en serie av nya kemiska substanser helt skilda fran RESP-1000 med
luftrérsvidgande egenskaper som ockséa har potential att kunna utvecklas till 1akemedel vid
behandling av KOL- och svar astma. RESP-2000 serien innehdller substanser som paverkar
mitokondrierna (férenklat cellernas energiskapare) i glatt muskulatur. Respiratorius avser att
pavisa sakerhet vid inhalationsbehandling av RESP-2000. Dessutom kommer vissa explorativa
undersékningar att genomfdéras inom andra indikationer. Detta projekt befinner sig i tidig preklinisk
fas.

RESP-3000 — Fér diagnos av hjart-kérlsjukdomar

RESP-3000 &r ett projekt for diagnostisering av hjart-karlsjukdomar med PET-kamera.
Respiratorius har pagaende diskussioner med potentiella partners fér RESP-3000.
Lakemedelskandidaten ska som nasta steg testas in Vivo pa ratta i PET-kamera.

Ovrig forskning och utveckling
Respiratorius undersodker kontinuerligt méjligheter kring ytterligare lakemedelskandidater. Dessa
befinner sig i tidig utvecklingsfas.

Respiratorius har en patentskyddad teknologiplattform (R-HSAT) f6r att studera glatt muskulatur i
olika vavnader hos djur och manniskor. Den kan anvéndas i forskningsdndamal samt fér screening
och optimering av lakemedelskandidater. Respiratorius har fér avsikt att utlicensiera ratten till att
anvanda teknologin.

Varfér ldkemedelsutveckling inom KOL, svar astma, cancer och hjart-kérlsjukdomar?

Inom rékningsrelaterad sjukdomsforskning brukar man tala om “the Big Three” vilka inkluderar
KOL, cancer och kardiovaskuléra sjukdomar. Bolagets lakemedelskandidater RESP-1000,
RESP-2000 och RESP-3000 (KOL och svar astma samt vissa hjart-karlsjukdomar) harstammar
alla frAn undersdkningar p4 human lungvavnad med Respiratorius egenutvecklade kammare.
Projektet VAL-001 (cancer) som &gs av Valcuria AB kom Respiratorius i kontakt med nar bolaget
testade RESP-2000 i cancermodeller Pa affarsméssiga och forskningsmassiga grunder beslutade
Respiratorius dérfér att férvérva Valcuria AB och darmed VAL-001. Enligt styrelsens bedémning
reduceras ocksd Respiratorius riskprofil genom férvarvet, eftersom projektportfoljen breddas och
forstarks med projekt inom omraden med stort medicinskt behov och kommersiell potential.

Affdrsmodell

Respiratorius sker strategiska partners som tar pa sig det finansiella och operativa ansvaret fér
utvecklingen till produkt. Sddana partners har ekonomiska resurser, erfarenhet av stérre kliniska
studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska ocksa i
framtiden ansvara for tillverkning, marknadsféring och férsaljning av de registrerade lakemedel
som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet. Intresse har redan visats fran flera stora
lakemedelsbolag avseende inlicensiering och samarbete kring bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett lakemedelsbolag férvantas ge Respiratorius inkomster i form av en initial
engangsbetalning, darefter betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintakter. | det fall ett
licensavtal sluts finns det en aktiedgaréverenskommelse bland de stérre aktiedgarna som innebér
att de kommer att verka fér att halva forskottsbetalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas
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ut pro rata till alla aktieagare.

Tidpunkten fér att teckna samarbetsavtal med lakemedelsbolag ar affarsbeslut som avgérs av
kostnader, risk, kompetensbehov och det varde som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillfora.
Sadana samarbetsavtal sakerstaller att projekten pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser
fran lakemedelsbolag och Respiratorius undviker att binda alltfor stora resurser i ett enskilt projekt.
Det ligger i bolagets eget intresse att utan avkall p4 sékerhet verka for att minimera tiden fram till
lansering av lakemedel.

Aktien

Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading
Facility). Den 31 december 2012 uppgick antalet aktier i bolaget till 106 708 423. Det finns ett

aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till
en rdst pa bolagsstdmma.

Forslag till disposition av bolagets resultat

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att ingen aktieutdelning lAmnas for rakenskapsaret
2012-01-01 till 2012-12-31.

Insynsregistrerade personers innehav

Position i
Person Respiratorius Aktier per 2011-12-31 Aktier per 2012-12-31
Jorgen Gustafsson | VD 1113 833 1113 833
Christer Fahraeus Styrelseordférande 20 328 100 22 812 100
Ingemar Kihlstrém Ordinarie ledamot 417 187 801 167
Olov Sterner Ordinarie ledamot 344 724 402 178
Kristina Drott Ordinarie ledamot 0 5940 000
Johan Drott Konsult/projektledare 0 2430 000
Martin Johansson konsult 0 0

Arsredovisning tillganglig

Respiratorius arsredovisning for rakenskapsaret 2012 ar planerad att publiceras pa bolagets
(www.respiratorius.se) och AktieTorgets (www.aktietorget.se) respektive hemsida i april 2013.
Arsstdmma i Respiratorius ar planerad att hallas den 20 maj 2013. Fullstandig arsredovisning
kommer att presenteras senast i samband med kallelse till arsstdmma.

Granskning av revisor

Bokslutskommunikén har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Principer fér bokslutskommunikéns upprattande

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rad. | det fall det saknas ett allmant rad har i forekommande fall
végledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder har anvants i bokslutskommunikén som i bolagets senaste arsredovisning.
Respiratorius aktiverar endast utvecklingskostnader for projekt som kommit i klinisk fas samt

patentkostnader.

Kommande finansiella rapporter

e Delarsrapport 1 20 maj 2013

e Halvarsrapport 21 augusti 2013
e Delarsrapport 3 7 november 2013
e Bokslutskommuniké 2013 28 februari 2014



Avlamnande av bokslutskommuniké

Lund, den 28 februari 2013
Respiratorius AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Jorgen Gustafsson

VD, Respiratorius AB (publ)

+46 (0) 705-52 09 59
jorgen.gustafsson@respiratorius.com




°Q
Koncernens resultatrdkning i sammandrag
(KSEK) 2012-10-01 2011-10-01 2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 0 13 0 13
Ovriga rérelseintakter 0 99 100 250
Bruttoresultat 0 112 100 263
Forsknings- och utvecklingskostnader -259 -253 -1766 -1.209
Administrativa kostnader -239 -65 -933 -667
Ovriga kostnader 0 0 0 0
Aktiverade patent- och utvecklingskostnader 191 185 893 1145
Rorelseresultat fére avskrivningar -306 -21 -1 705 -468
Avskrivningar -790 -1434 -3 333 -3188
Rérelseresultat efter avskrivningar -1 096 -1 455 -5 038 -3 656
Resultat fran finansiella investeringar -67 -123 -126 -169
Resultat efter finansiella poster -1163 -1 578 -5 164 -3 825
Skatt 0 0 0 0
Arets resultat -1163 -1 578 -5 164 -3 825
Koncernens balansrakning i sammandrag
(KSEK) 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 17 574 13727
Materiella anldggningstillgangar 0 80
Finansiella anlaggningstillgangar 0 514
Summa anléaggningstillgangar 17 574 14 321
Summa omsattningstillgangar 2 811 27
Summa tillgangar 20 385 14 592
Skulder och eget kapital
Summa eget kapital 17 461 10914
Langfristiga skulder 480 813
Kortfristiga skulder 2444 2 865
Summa eget kapital och skulder 20 385 14 592
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
(KSEK) 2012-10-01 2011-10-01 2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Kassaflode fran rérelsen under perioden -373 -302 -1 831 -796
Forandring i rérelsekapital 616 701 -931 1842
Kassaflode fran rorelse efter férandring av
rérelsekapital 243 399 -2 761 1046
Kassafldde fran investeringsverksamheten -191 -185 -6 893 -1 146
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6 -150 12187 -83
Periodens kassafléde 58 64 2532 -182
Kassa / bank vid periodens bérjan 2 562 25 89 272
Kassa / bank vid periodens slut 2 621 89 2 621 89




°Q
Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag
(KSEK) 2012-10-01 2011-10-01 2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 0 111 0 262
Bruttoresultat 0 111 0 262
Forsknings- och utvecklingskostnader -192 -508 -1 401 -1 464
Administrativa kostnader -239 -65 -933 -667
Ovriga kostnader 0 0 0 0
Aktiverade patent- och utvecklingskostnader 162 186 579 1145
Rorelseresultat fére avskrivningar -270 -276 -1 755 -724
Avskrivningar -583 -310 -3 049 -3188
Rérelseresultat efter avskrivningar -853 -586 -4 804 -3 912
Resultat fran finansiella investeringar -90 -123 -226 -169
Resultat efter finansiella poster -943 =710 -5 029 -4 081
Skatt 0 0 0 0
Arets resultat -943 -710 -5 029 -4 081
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
(KSEK) 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 11 337 13727
Materiella anldggningstillgangar 0 80
Finansiella anlaggningstillgangar 6410 514
Summa anléaggningstillgangar 17 748 14 321
Summa omsattningstillgangar 3013 27
Summa tillgangar 20 761 14 592
Skulder och eget kapital
Summa eget kapital 17 836 10914
Langfristiga skulder 536 813
Kortfristiga skulder 2389 2 865
Summa eget kapital och skulder 20 761 14 592
Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag
(KSEK) 2012-10-01 2011-10-01 2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Kassafléde fran rérelsen under perioden -334 -883 -1 877 -1377
Féréandring i rérelsekapital 1214 453 -1 233 1593
Kassaflode fran rorelse efter férandring av
rérelsekapital 880 -431 3111 216
Kassafldde fran investeringsverksamheten -162 401 -6 579 -558
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -630 94 12 181 161
Periodens kassafléde 89 64 2 491 -182
Kassa / bank vid periodens bérjan 2491 25 89 272
Kassa / bank vid periodens slut 2580 89 2 580 89




Respiratorius AB (publ)

Magistratsvagen 10, 226 43 Lund
Telefon: +46 46 16 2061 | Fax: +46 46162069 | info@respiratorius.se

www.respiratorius.com



