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Manadsbrev januari 2011
Baiste aktiedgare,

Hir kommer det forsta manadsbrevet fran Respiratorius diar min ambition &r att forsoka
informera och uppdatera er aktiedgare mera regelbundet och pa ett annat sétt &n genom
kvartalsrapporterna. Jag hoppas att ni kommer att uppskatta detta nya format och att ni

kommer att fa svar pa manga av de fragor jag tror ni har.

I detta manadsbrev tinkte jag till att borja med ge en tillbakablick varefter jag sa smaningom
beskriver utsikterna infor 2011.

Respiratorius har funnits sedan 1999 och ir @nnu idag ett onoterat foretag, vilket onekligen &r
ett styrkebevis. Foretaget har under aren gatt igenom flera faser dér utvecklingen av var
teknologi var essentiell, vilket under de senaste fem aren har lett fram till de
lakemedelsprojekt som finns idag.

Respiratorius dger idag en patentskyddad egenutvecklad teknologi dér vi bl.a. kan studera
effekter av nya och gamla likemedel pa de sma luftvdgarna i isolerad lungvidvnad fran
ménniska.

Denna teknologi har mojliggjort upptickten av hitintills okénda likemedelskandidater och
idag dger Respiratorius 2 unika patentskyddade likemedelsprojekt mot astma och KOL,
RESP-1000 och RESP-2000.

Det mest avancerade projektet RESP-1000, med sin unika dubbelverkande profil, dr for
nérvarande i en fas ddr var prognos dr att vi under 2012 kommer att kunna studera dess
effekter i ménniska i en sk. Fasl studie.

Med denna bakgrund #r det litt att forsta att externa likemedelsforetag har visat oss stort
intresse och under 2010 har ut-licensieringsdiskussioner forts med manga av dessa
likemedelsforetag dér vart samarbetsavtal med Toyota har stirkt var position pa den japanska
marknaden,

Idag januari 2011, kan jag konstatera att vi star infor stora mojligheter och da framforallt
inom vidareutveckling av RESP-1000. Vi har dessutom tack vare det framgangsrika
forskningsarbetet kunnat reducera kostnaderna for foretagets avseende personal till att besta
av 2 heltidsanstéllda inom forskning och teknologi samt tva konsulter. Detta har gjort att vi
idag har en lag omkostnad inom foretaget.

For att ga vidare i nésta steg i lakemedelprocessen med vara projekt kommer vi ddremot att
vara i behov av att inleda samarbeten alternativt utlicensiera vara projekt.

I bada fallen kommer det att krivas ytterligare kapitaltillskott till Respiratorius. Ett storre
tillskott dr nodvéndigt ifall vi viljer att ga vidare med likemedelsutvecklingen till Fas1 i egen
regi eller tillsammans med samarbetspartners.
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Ett mindre tillskott krivs for att kunna fortsitta verksamheten dér kompletterande djurstudier
ar av stort virde. Dessa studier stiarker ytterligare var position i de diskussioner vi for med
potentiella licenstagare.

Idag utreder och diskuterar vi olika 16sningar for att tillfora ytterligare kapital till
Respiratorius dir en nyemission kan vara ett av flera alternativ. Nagot beslut dr dock inte

fattat dnnu.

Avseende de diskussioner vi har kring avyttring av projekten via ut-licensiering har jag av
naturliga skil ingen mojlighet att kommentera mer &n att det pagar fordjupade samtal.

Jag far manga fragor kring notering av bolaget och idagslédget kan jag bara séga att detta &r ett
av de olika alternativ vi tittar pa. Styrelsen och jag arbetar aktivt for att hitta den bésta
I6sningen for alla parter.

Jag dr overtygad om att en bra 16sning kommer till stand och jag har stora forhoppningar pa
vara projekt och dess framtida bidrag till bittre behandling av sjukdomar i luftvigarna sasom

KOL och astma.

Slutligen vill jag passa pa att tacka er for alla vénliga och intressanta brev och telefonsamtal
jag far samt ert stod till bolaget.

Med vinlig hélsning
Jorgen Gustafsson, VD
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