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Styrelsen och verkstillande direktdren for Respiratorius AB ( publ ) fér hirmed avge érsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséret 2009.

2010

Forvaltningsberiittelse

Verksamheten

Respiratorius #r ett likemedelsbolag som bedriver forskning och utveckling for att ta fram nya innovativa likemedel
inom terapiomradet luftviigssjukdomar, i synnerhet kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svér astma. Bolagets
vetenskapliga och teknologiska plattform baseras pd en patentskyddad, vérldsledande och egenutvecklad mit- och
forssksutrustning for biologiska studier pd sma humana bronker. Bolaget har med denna plattform tagit fram nya
patentsokta kemiska substanser med en stor fsrmaga att relaxera sma humana bronker. Respiratorius substanser har,
jamfort med existerande likemedel, en dverldgsen formaga att relaxera sma humana luftvégar. Detta har visats ex-vivo
p& humant lungmaterial i Respiratorius biologiska métutrustning. Substansernas forméga att relaxera luftvdgarna
verkar via en mekanism, som #r oberoende av de kolinerga och adrenerga receptorerna.

Visentliga hiindelser under dret

Resultat fran nya prekliniska studier, utforda i USA pekar pa att Respiratorius likemedelssubstansers relaxerande
effekter pd den glatta muskulaturen i de smé och stora luftréren beror pa péverkan av muskelcellernas mitokondrier, en
typ av organeller i cellen som bl.a. har en viktig funktion i cellens &mnesomsittning. Dessutom har vi i samband med
denna utredning av verkningsmekanismen ocksa identifierat nya anvindningsomréden for dessa ytterst potenta och
selektiva substanser framfbrallt substanser tillhérande RESP-2000 serien.

Under forsta halvaret slots ett samarbetsavtal med Toyota Tsusho Corporation. Detta samarbete ger oss darfor
forbattrade forutsittningar for att komma vidare med existerande och nya diskussioner med stora och medelstora
likemedelsbolag i Japan. En roadshow i Japan genomférdes under sommaren dar diskussioner med 6ver femton stdrre
japanska likemedelsforetag genomfordes. Responsen har varit Gvervigande positiv med ett flertal aktdrer som visat
fortsatt intresse.

Under hosten tecknades ett samarbetsavtal mellan Vinnova, Respiratorius och Biomedicinskt Centrum vid Lunds
Universitet inom VINNOVA programmet [nnovationer for framtidens hilsa. Syftet med Vinnova programmet &r att
finansiera nyskapande och banbrytande idéer inom svensk forskning av hog vetenskaplig kvalitet for att mota framtida
utmaningar inom hilsoomradet.

Projektet "Ny molekylér behandlingsstrategi for svér astma och KOL" leds av Dr Lena Uller, Respiratory
Immunopharmacology, Biomedicinskt Centrum vid Lunds Universitet, och har som mal att hitta nya mekanismer och
likemedelslika molekyler for att behandla inflammatoriska processer vid svar astma och KOL. Respiratorius kommer
att bidra med bade teknologi och likemedelslika molekyler ur sin projektportfolj framforallt substanser ur RESP-1000
serien

Respiratorius patent

Respiratorius strategi 4r att skapa ett starkt patentskydd for sina molekylserier (substansserier) och for den unika
miitteknologi av smi luftviigar som foretaget utvecklat i de for branschen viktiga regionerna Nordamerika, Europa och
Asien.
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Patentskydd soks kontinuerligt for de substanser, likemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar.

Patentportfoljen omfattar per den 31 december 2010 tre patentfamiljer, tvé beviljade patent, en PCT anstkan samt sex
nationella ansokningar.

Omsiittning och resultat

Bolaget har inte haft nigon nettoomséttning under rakenskapséret.

Likviditet och finansiell stillning

For att finansiera bolagets verksamhet har under &ret en nyemission, omfattande totalt 10 000 000 aktier av serie A
tillfrt bolaget 4.5 miljoner kronor i likvida medel samt utdkad bas med ca 100 nya aktiedigare. Under 2010
bemyndigades styrelsen av bolagsstimman att genomfbra en eller flera nyemissioner med eller utan foretradesritt for

befintliga aktiefigare. Foretagets malséttning &r att under 2011 att utlicensiera delar av forskningsportfoljen till en eller
flera licenstagare vilket kommer att stirka bolagets likviditet

Organisation och personal
Respiratorius hyr lokaler intill Ideon i Lund anpassade efter bolagets behov, dér bolagets kemisyntesprojekt och ex-

vivo laboratorium bedrivs. Under verksamhetséret har Bolaget minskat antalet personal fran 4 till 2 tillsvidareanstéllda
personer.

Styrelsens arbete

Under 4ret har 8 styrelsemdten hallits som huvudsakligen har berort strategi for forskningsverksamhet, finansiering,
och externa samarbeten samt den dértill horande utlicensieringsstrategin.

Viktiga hiindelser efter rikenskapsarets utging

Diskussioner med flera externa parter har intensifierats efter arsskiftet.

Framtidsutsikter

Projektet for att ta fram nya ldkemedel mot KOL och svar astma fortskrider enligt plan, och det foreligger intresse fran
likemedelsindustrin avseende bolagets substanser.
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Forslag till behandling av ansamlad forlust

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar att den ansamlade forlusten:

balanserad forlust -8 087 844
dverkursfond 4037 722
arets forlust -6 870 486

-10 920 608

behandlas sa att

i ny rdkning dverfores -10 920 608

Koncernen

Koncernen saknar fritt eget kapital.

Koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i §vrigt framgar av efterfoljande resultatrikningar,
balansrikningar och kassaflsdesanalyser med tilliggsupplysningar.
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Koncernens 2010-01-01 2009-01-01
Resultatrikning Not 22010-12-31  -2009-12-31

Rorelsens intikter
Ovriga rorelseintikter 648 761 343 755
648 761 343 755

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 1 -2 897 085 -6 936 894

Personalkostnader 2 -2086 473 -2 620 363

Avskrivningar och nedskrivningar av materi-

ella och immateriella anldggningstillgdngar 3 -5708 671 -4 599 810

Aktiverade patent och utvecklingskostnader 3262031 7901 931
-7 430 198 -6 255 136

Rorelseresultat -6 781 437 -5 911 381

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rinteintikter och liknande

resultatposter 28 232

Rintekostnader och liknande resultatposter -100 301 -1 011358

Resultat efter finansiella poster -6 881 710 -6 922 507

Skatt 4 - -

Arets resultat -6 881 710 -6 922 507
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Koncernens
Balansrikning

Tillgangar
Anldggningstillgingar

Immateriella anldggningstillgan
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten

Patent

Materiella anligeningstilled

Installationer pa annans fastighet

Inventarier, verktyg och installationer

Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgangar

Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

Not

(o))

2010-12-31

12 867 895
2921438
15789 333

20 443
350 196
370 639

16 159 972

19 803
281 469
118 791
420 063

271771

691 834

16 851 806

5(17)

2009-12-31

14415192
3402732
17 817 924

40 887
747 801
788 688

18 606 612

68 751
332438
283 957
685 146

431538

1116 684

19 723 296
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Koncernens
Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Bundna fonder

Eritt eget kapital
Fria reserver
Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

F kulder och avsitni

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Not

11

6(17)

2010-12-31 2009-12-31

3973218 3404 706
0 68 512

21 686 788 21 686 788
25 660 006 25160 006
-4 273 652 -1 388 866
-6 881 710 -6 922 507
-11 155 362 -8 311 373
14 504 644 16 848 633
583334 833334
583 334 833 334
578 191 943 195
107 537 181 804
1078 100 916 330
1763 828 2 041 329
16 851 806 19 723 296
2500 000 2500 000

Inga Inga
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Koncernens

Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet, avskrivningar

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordindringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forindringar i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar

Foréandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Minskning / 6kning av langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid érets borjan

Likvida medel vid arets slut

2010-01-01
Not -2010-12-31

-6 881 710
5708 671
-1 173 039

265 083

-277 501
-1 185 457

-3262 031
-3262 031

4537721
-250 000
4287 721

-159 767

431538

271 771

7(17)

2009-01-01
-2009-12-31

-6 922 507
4599 810
-2 322 697

96 895

4 899 905
-7 319 497

-7 901 931
-7 901 931

17 536 843
-2181 473
15 355 370

133 942

297 596

431 538
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Moderbolagets
Resultatrikning

Rorelsens intikter
Ovriga rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar immateriella och materiella
anldggningstillgangar

Aktiverade patent- och utvecklingskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning av andelar i koncernforetag
Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Not

N

2010-01-01
-2010-12-31

648 761
648 761

-2 885 861
-2086 473
-5 605 254
3262031
-7 315 557

-6 666 796

-103 417
28

-100 301
-6 870 486

-6 870 486

8(17)

2009-01-01
-2009-12-31

343755
343 755

-6 936 894
-2 620 363
-4 496 393

7901 931
-6 151 719

-5 807 964

-103 417
232

-1011358
-6 922 507

-6 922 507
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Moderbolagets
Balansrikning

Tillgangar

Anliggningstillgangar

iclla anligeninestilled

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Patent

Materiella anléiggningstillgdngar

Installationer pd annans fastighet

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anligeninestilled

Andelar i koncernforetag

Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Skattefordran
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

Summa omsittningstillgingar

Summa tillgangar

Not

W

2010-12-31

12 867 895
2611186
15479 081

20 443
350 196
370 639

617 086
617 086

16 466 806

19 803
144 639
134 350
118 791
417 583

271771
271 771

689 354

17 156 160

9(17)

2009-12-31

14 415 192
2989 063
17 404 255

40 887
747 801
788 688

720 503
720 503

18 913 446

68 751
0

328 138
283 957
680 846

429034
429 034

1109 880

20 023 326
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Moderbolagets
Balansrikning

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad forlust
Overkursfond
Arets forlust

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernforetag

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa eget kapital och skulder

Stillda séikerheter
Eor egna skulder och avsittnin
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Not

10,11

12

2010-12-31

3973218
0

21 686 788
25 660 006

-8 087 844
4037 722
-6 870 486
-10 920 608

14 739 398
583334

69 600
652 934

578 191
0

107 537
1078 100
1763 828

17 156 160

2500 000

Inga

10(17)

2009-12-31

3404 706
68 512

21 686 788
25160 006

-17 106 881
15 941 545
-6 922 507
-8 087 843

17 072 163
833 334

82 000
915 334

943 195
34 281
147 523
910 830
2 035 829

20 023 326

2500 000

Inga
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Moderbolagets

Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflodet, avskrivningar
Nedskrivning aktier i dotterbolag

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore103 417

fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i
rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anldggningstillgangar

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Minskning av langfristiga skulder

Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid drets slut

2010-01-01
Not -2010-12-31

-6 870 486

5605 254
103 417

-1 161 815

263 263
-272 001
-1 170 553

-3262 031
-3 262 031

4 537 721
-262 400
4275 321
-157 263
429 034

271771

11(17)

2009-01-01
-2009-12-31

-6 922 507

4 496 393
103 417

-2 322 697

-96 895
-4 899 905
-7 319 497

-7901 931
-7901 931

17 536 843
-2181473
15 355 370
133 942
295092

429 034
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Tilléiggsupplysningar

Redovisningsprinciper

Allménna principer

Arsredovisningen har upprittats enligt drsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad.
Principerna &r ofordndrade jamfort med foregdende 4r.

Virderings- och omrikningsprinciper

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsvdrden dér inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.
Immateriella tillgangar har redovisats enligt Redovisningsrddets rekommendation RR 15.

Koncernredovisning
Redovisningsprinciper

Vid upprittandet av koncernredovisningen har vigledning hamtats frén Redovisningsradets rekommendation
RR 1:00.

Grunden for klassificering som dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n hilften av
rosterna for samtliga andelar, eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande enligt ARL 1:4.
Konsolideringsmetod

Koncernbokslutet dr upprittat enligt forvarvsmetoden. Vid forvarvsmetoden betraktas ett foretags forvirv av ett

dotterforetag som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvérvar dotterforetagets tillgéngar och dvertar
dess skulder.

Noter

1 Arvode och kostnadsersittning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokftringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning, Svriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrdde som fbranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomftrandet av sddana dvriga
arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

Koncernen

2010 2009
Revisionsuppdrag 75 400 96 000
Andra uppdrag 69 200 73 200

144 600 169 200



Respiratorius AB ( publ ) 13(17)
556552-2652

Moderbolaget
2010 2009
Olov Stromberg Revision AB
Revisionsuppdrag 71 400 92 000
Andra uppdrag 69 200 73 200
140 600 165200
2 Anstillda och personalkostnader
Koncernen och Moderbolaget
2010 2009
Medelantalet anstiillda
Kvinnor 1 4
Min 2 1
3 5
Loner, ersiittningar och sociala kostnader
Loner och andra ersittningar till styrelsen 325000 27 331
Loner och andra erséttningar till 6vriga anstéllda 1148 976 1767 730
Pensionskostnader till 6vriga anstillda 95 602 112116
Ovriga sociala kostnader 486 441 533 049
2 056 019 2 440 226

VD, Jorgen Gustafsson, anlitas som konsult via bolaget Bononius AB genom ettarsavtal med 4 manaders dmsesidig
uppsigningstid. Upparbetad tid har fakturerats av Bononius AB som ansvarar for Gustafssons 16n, sociala kostnader,
pensionskostnader och dvriga kostnader. Arvode har utgétt med 657 884 kronor, foregéende &r 1 471 912 kronor.

Till styrelseordforandes, Christer Fahraeus nérstdende bolag, har inga arvoden utgétt &r 2010, foregéende ar 350 000
kronor. Till Ingemar Kihlstrém nérstdende bolag har inga arvoden utgatt ar 2010, foregaende &r 112 000 kronor.
Arvodena avser tjdnster som inte ingar i styrelsearbetet.

3 Avskrivningar och nedskrivningar
Koncernen och moderbolaget

Anldggningstillgdngar skrivs av enligt plan dver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt
restvirde. Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20 %
Patent 10 %

Materiella anléiggningstillgingar

Inventarier och verktyg 20 %
Installationer pd annans fastighet 20 %
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4 Skatt
Koncernen och moderbolaget

Bolaget har samlade underskottsavdrag som uppgér till ca 67,1 Mkr (59,9), samtliga hidnforliga till Sverige. Virdet
av dessa underskottsavdrag uppgar till ca 17,6 Mkr vid full skatt (26,3%). Ingen del av denna skattefordran har tagits
upp som tillgdng i koncernen eller bolagets balansrikningar. Vid bolagets provning av icke redovisade uppskjutna
skattefordringar hénforliga till ansamlade underskott har bolaget gjort bedomningen att sddana skattefordringar inte
ska redovisas forridn bolaget redovisar vinst.

5 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen Och Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende anskaffningsvirde 21 816 243 14 359 625
Inkdp 3032211 7456 618
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 24 848 454 21 816 243
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar -7401 051 -3900 519
Arets avskrivningar enligt plan -4 579 508 -3 500 532
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11 980 559 -7 401 051
Utgdende redovisat viirde 12 867 895 14 415192
6 Patent
Koncernen

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvérde 6 881 327 6436014
Inkdp 229 820 445313
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 7 111 147 6 881 327
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar -3 478 595 -2 812729
Arets avskrivningar -711 114 -665 866
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 189 709 -3 478 595
Utgdende redovisat viirde 2921 438 3402 732
Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvérde 5 847 156 5401 843
Inkdp 229 820 445313
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 6076 976 5847 156
Ackumulerade avskrivningar
Ingéende avskrivningar -2 858 093 -2 295 644
Arets avskrivningar -607 697 -562 449
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 465 790 -2 858 093

Utgiende redovisat virde 2611 186 2 989 063
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7 Installationer pa annans fastighet
Koncernen och oderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirde
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

8 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende anskaffningsvirde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

9 Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Kapital- Rostriitts-
andel andel
Bergdalsten Kemi AB 100 % 100 %
Uppgifter om organisationsnummer och séte:
Org.nr Siite
Bergdalsten Kemi AB 556650-7330  Lund
10 Forindring av antalet aktier
Moderbolaget
Antal aktier
Forindring under aret Serie A
Vid arets ingang 56 949 988
Nyemission 10 000 000
Vid arets utging 66 949 988

2010-12-31

102 219
102 219

-61332
20 444
-81 776

20 443

2010-12-31

2652393
2 652 393

-1 904 592
-397 605
-2 302 197

350 196

Antal Bokfort
andelar virde
1 000 617 086
617 086

Totalt

Serie B antal aktier

12 514 375 69 464 363
0 10 000 000

12 514 375 79 464 363

Aktie serie A medfor en rost och aktie serie B medfor en tiondels rost

15(17)

2009-12-31
102 219
102 219

-40 888
-20 444
-61 332

40 887

2009-12-31
2652393
2 652 393

-1491 624
-412 968
-1 904 592

747 801
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11 Forindring av eget kapital
Koncernen

Belopp vid érets ingang
OmfSring av resultat
Nyemission
Emissionskostnader
Arets resultat

Belopp vid drets utging

Moderbolaget

Antal A-aktier : 66 949 988 st
Antal B-aktier : 12 514 375 st
Summa aktier : 79 464 363 st

Aktiekapital
Belopp vid érets ingang 3473218
Resultatdisposition enligt
beslut av &rsstimman
Nyemission 500 000
Emissionskostnader
Arets resultat
Belopp vid drets utgiang 3973 218

12 Upplupna kostnader
Koncernen

Upplupna styrelsearvoden
Upplupna I6ner och semesterldner
Upplupna sociala avgifter
Upplupna utgiftsréantor

Ovriga upplupna kostnader

Moderbolaget

Upplupna arvoden
Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Upplupna utgiftsrantor
Ovr interimsskulder

Aktiekapital Bundna Fria
reserver reserver
3473218 21686 788 -1 388 866
-6 922 507
500 000 4 500 000
-462 279
3973218 21 686 788 -4 273 652
Reserv-  Overkurs- Ansamlad
fond fond forlust
21 686 788 15941545  -17 106 881
-15941 545 9019037
4500 000
-462 278

21 686 788 4037 722 -8 087 844

2010-12-31

793 731

91 084

51799

4910

136 615

1078 139

2010-12-31

793 731

91 044

51799

4910

136 615

1078 099

16(17)

Arets
resultat
-6 922 507
6 922 507

-6 881 710
-6 881 710

Arets
resultat
-6 922 507

6 922 507

-6 870 486
-6 870 486

2009-12-31

468 731
106 623
60 700
7176
273 100
916 330

2009-12-31

468 731
106 623
60 700
7176
267 600
910 830



