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Bokslutskommuniké
2014-01-01 till 2014-12-31

Respiratorius AB (publ)
556552-2652

Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater, med ambition att kunna
lansera lakemedel mot bland annat folksjukdomarna cancer, kroniskt obstruktiv
lungsjukdom (KOL) och svar astma. Dessutom innehaller projektportfoljen ett projekt for

forbattrad diagnostisering av vissa hjart-karlsjukdomar (en sa kallad biomarkor for PET-
kamera).



Sammanfattning av bokslutskommuniké (koncern)

Helaret (2014-01-01 — 2014-12-31)

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 275 KSEK (-5 097).
Resultatet per aktie uppgick till -0,04 SEK (-0,05).

Soliditeten uppgick per 2014-12-31 till 95 %.

Fjarde kvartalet (2014-10-01 — 2014-12-31)

Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 502 KSEK (-1 027).

Resultat per aktie? uppgick till -0,01 SEK (-0,01).

Vasentliga handelser under 2014

23:e januari 2014 meddelar Respiratorius att den kliniska fas lla-studien av
cancerlakemedlet VAL-001 har godkénts av den Regionala etikprévningsndmnden i
Lund. Godkannandet av start av fas lla innebar att rekryteringen av patienter inleddes
omgaende.

29 januari 2014 beslutar Styrelsen for Respiratorius AB (Publ) att genomféra en riktad
nyemission till vAlrenommerade svenska biotechinvesterare. Bolaget tillférs harmed 9
MSEK, med huvudsaklig anvandning till Iakemedelsutveckling, kliniska studier och
marknadsférberedande aktiviteter, framst avseende VAL-001 fas lla-studien.

10 mars 2014 meddelar Respiratorius att den férsta patienten inkluderats i fas lla-
studien med cancerldakemedlet VAL-001. Totalt skall 20 patienter inkluderas i fas lla-
studien med malet att inhamta preliminara data om de terapeutiska effekterna av VAL-
001 i kombination med standard cytostatikabehandling, samt kompletterande data
kring farmakokinetik. VAL-001 ar en patentsdékt kombination och omformulering av
godkanda och val tolererade lakemedel och avses ges som férbehandling infor
standard cytostatika behandling (R-CHOP) vid behandling av diffust storcelligt B-
cellslymfom (DLBCL), den vanligaste typen av Non-Hodgkins lymfom.

Den 3:e oktober meddelade Respiratorius AB (Publ) att man har tecknat ett
utvecklings- och licensavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd. Avtalet innebar att
Cadila vidareutvecklar Respiratorius lakemedelskandidater ur RESP-1000 serien till
lakemedel for behandling av KOL. Hela den fortsatta utvecklingen, som innefattar
preklinisk och klinisk arbete, bekostas och genomférs vid Cadila Pharmaceuticals
anlaggning i Ahmedabad, Gujarat, Indien.

Licensavtalet reglerar férdelning av framtida intdkter mellan parterna. Vid
framgangsrik utveckling kommer Respiratorius erhalla en procentuell royaltyintakt fran
framtida nettointékter fran forséljning i Cadilas territorier. Royaltysatsen som tillfaller
Respiratorius ar ensiffrig och i den lagre regionen. P4 motsvarande satt kommer
framtida intdkter i Respiratorius territorium, sasom milstolpersattningar kopplade till
utvecklingsfaser och produktférsaljning samt royalty att delas mellan parterna.
Respiratorius kommer da att erhalla drygt tva tredjedelar av alla intakter fran tredje
part.

1

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital

% Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 121 708 423 aktier per 2014-12-31.
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Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

22:e januari 2015 meddelar Respiratorius att forskningsresultat fran fas I-studien med
lakemedelskandidaten VAL-001, som utvecklas for effektivare behandling av
lymfkértelcancer, har accepterats for publikation i den ansedda vetenskapliga
tidskriften Journal of Experimental Hematology and Oncology. Resultaten visar for
forsta gangen i manniska att férbehandling med VAL-001 leder till en 6kad férekomst
av ytproteinet CD20, vilket ger klart forbattrade forutsattningar for den efterféljande
behandlingen dar den monoklonala antikroppen Rituximab ingar. Valproat, en av de
verksamma substanserna i VAL-001, ar aven kant for att kunna o6ka effekten av
cellgiftsbehandling genom sin HDAC-hdmmande verkningsmekanism. Bolaget
beddmer att de nya fynden innebar att risken for utebliven effekt minskar kraftigt och
gor att projektets hela risk minskar p4 motsvarande vis.
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VD Johan Drott har ordet

2014 var ett mycket bra ar for Respiratorius med framsteg i samtliga projekt och inte minst kunde
vi slutféra ett licens- och utvecklingsavtal inom KOL och astma.

Aret inleddes med en framgangsrik riktad emission som fér bolaget pa ett snabbt och
kostnadseffektivt satt kunde sékra finansieringen av bland annat den fortsatta kliniska utvecklingen
av VAL-001. Fas lla-studien av VAL-001 kunde darmed inledas redan under februari och den
forsta patienten inkluderades under mars. Malet ar att kunna rapportera resultat fran studien under
mitten av 2015. Parallellt med den kliniska utvecklingen av VAL-001 har arbetet med en unik
formulering paborjats.

Utvardering av RESP-3000 serien slutférdes under 2014 med goda resultat. Dialogen om
utlicensiering med bland annat Genovis fortgar.

Efter intensivt arbete med att finna en samarbetspartner inom KOL och astma kunde vi i oktober
2014 meddela att bolaget undertecknat ett licens- och samarbetsavtal med Indiens stdrsta privata
lakemedelsbolag, Cadila Pharmaceuticals Ltd. Avtalet rér specifikt RESP-1000 projektet,
avseende lakemedel for behandling av KOL och astma, och innebar att Cadila ansvarar for och
bekostar den fortsatta utvecklingen. Som erséttning erhdller Cadila efter slutférd fas Il i den
kliniska utvecklingen, patentrattigheterna i Mellandstern, Afrika och Asien. Respiratorius behaller
patentrattigheterna i USA, Europa, Kina och Japan. Parterna garanterar 6msesidigt ocksa en viss
royaltystrom fran respektive territorium.

2015 har inletts mycket positivt, bland annat genom resultaten i den vetenskapliga artikel som
docent Kristina Drott och hennes forskargrupp vid Medicinska fakulteten vid Lunds universitet
slutférde under 2014 och som nu accepterats for publikation i den ansedda vetenskapliga
tidskriften Journal of Experimental Hematology and Oncology. Resultaten, som kommer fran
prover som samlats in under fas | studien, visar att VAL-001 6kar nivderna av ytproteinet CD20
och darmed okar sannolikheten att ockséd behandlingen, dar Rituximab ar en mycket viktig
komponent, skall vara framgangsrik. Detta eftersom laga nivder av CD20 begrénsar effekten och
anses vara den vanligaste orsaken till uteblivet svar vid behandling med Rituximab

Johan Drott

VD, Respiratorius AB (publ)
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Respiratorius

Verksamhet

Respiratorius utvecklar lakemedelskandidater, med ambitionen att kunna lansera lakemedel mot
bland annat folksjukdomarna cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma.
Projektportfoljen innehéller dessutom ett projekt for forbattrad diagnostisering av vissa hjart-
karlsjukdomar (en sa kallad biomarkér for PET-kamera). Det sistnamnda projektet ligger i
utkanterna av Respiratorius huvudfokus varfér andra strategiska alternativ 6vervags for detta
projekt.

Bolagets cancerprojekt, VAL-001, bygger pa en kombination och omformulering av existerande
lakemedel for en ny indikation, diffust storcelligt B-cells lymfom (DLBCL). Klinisk fas lla-studier av
VAL-001 fér behandling av patienter med DLBCL péagar, liksom arbetet med att finna en optimal
formulering som ar direkt anpassad for indikationen DLBCL.

Respiratorius verksamhet inom framtida behandling av lungsjukdomar och diagnostisering av
hjart-karlsjukdomar bygger pa nya och egenutvecklade patentskyddade substansserier. Styrelsen
beddmer att dessa substansserier har potential att utvecklas till lAkemedelskandidater respektive
biomarkdrer. Substanserna, som utnyttjar nya verkningsmekanismer, ar prévade i bolagets
egenutvecklade och patentskyddade mat- och férsdksutrustning dar vi ocksa kunnat sakerstalla
effekt pa prover av human lungvavnad.

Koncernstruktur

Respiratorius @r moderbolag i en koncern omfattande, férutom moderbolaget, de heldgda
dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten Kemi AB &r ett vilande bolag. |
Valcuria AB aterfinns patentrattigheter foér Respiratorius cancerprojekt VAL-001. All &vrig
verksamhet sker i moderbolaget Respiratorius och moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

Respiratorius lakemedelsutveckling

Respiratorius interna utvecklingsresurser har alltmer kunnat fokuserar pa cancer, framst genom
framtagandet av ldkemedel fér behandling av maligna lymfom, sedan licens- och samarbetsavtalet
slutits med Cadila Pharmaceuticals inom KOL och astma. Projektportféljen innehaller aven ett
projekt for forbattrad diagnostisering av vissa hjart-karlsjukdomar (en s& kallad biomarkér for PET-
kamera). Respiratorius avser att 6verlata utvecklingen av diagnostikprojektet at en partner och
under 2014 genomférde Genovis AB en framgangsrik utvardering av projektet.

Nedan foljer en kort 6versikt av Respiratorius huvudsakliga projekt.

VAL-001 — Lakemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom

VAL-001 &r lakemedelskandidat som har visat tydliga positiva experimentella data mot bland
annat diffust storcelligt B-cellslymfom, den vanligaste typen av non-Hodgkins lymfom. Bolaget har
framgangsrikt slutfort en fas I-studie och inlett en fas lla-studie vid Skanes universitetssjukhus i
Lund, Akademiska sjukhuset i Uppsala samt Norrlands universitetssjukhus i Umea. Prover fran
fas I-studien uppvisar specifika effekter genom 6kade nivaer av CD20, vilket sannolikt kan komma
att vara gynnsamt vid behandling med Rituximab.

RESP-1000 — Lakemedelskandidat mot KOL och astma

RESP-1000 &r en substansserie med I|dkemedelskandidater med luftrérsvidgande och
antiinflammatoriska egenskaper som utvecklas for att mojliggéra behandling av bade KOL- och
astmapatienter. Projektet befinner sig i preklinisk fas och under 2014 tecknades ett licens- och
samarbetsavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd.

RESP-2000 — Lakemedelskandidat mot KOL och astma

RESP-2000 &r en serie av nya kemiska substanser helt skilda fran RESP-1000 med
luftrorsvidgande egenskaper som ocksa har potential att kunna utvecklas till ldkemedel vid
behandling av KOL- och svar astma. RESP-2000 serien innehaller substanser som paverkar
mitokondrierna (férenklat cellernas energiskapare) i glatt muskulatur. Dessutom kommer vissa
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explorativa undersokningar att genomféras inom andra indikationer. Detta projekt befinner sig i
tidig preklinisk fas.

RESP-3000 — Biomarkor for diagnos av hjart-karlsjukdomar

RESP-3000 ar ett projekt for diagnostisering av hjart-karlsjukdomar med PET-kamera.
Respiratorius har tilsammans med Genovis AB genomfért en sa kallad proof-of-concept studie av
RESP-3000. Studien slutférdes med goda resultat under 2014.

Ovrig forskning och utveckling

Med utgangspunkt i de patentskyddade substanser som Respiratorius utvecklat prévar bolaget
nya indikationer. RESP-2000 har enligt styrelsens bedémning en val kartlagd "mode of action”
som kan harledas till cellernas mitokondrier, varfor styrelsen aven ser breda anvandningsomraden
langt fran de ursprungliga indikationerna inom KOL och astma.

Respiratorius utvarderar kontinuerligt projekt kring ytterligare lakemedelskandidater som passar
strategiskt. Projekt i tidig utvecklingsfas ar prioriterat i detta arbete.

Respiratorius har en patentskyddad teknologiplattform (R-HSAT) for att studera glatt muskulatur i
olika vavnader hos djur och manniskor. Teknologiplattformen kan anvandas i forskningsadndamal
samt for screening och optimering av lakemedelskandidater. Respiratorius har for avsikt att
utlicensiera ratten till att anvanda teknologin.

Affarsmodell

Respiratorius soker strategiska partners som tar pa sig det finansiella och operativa ansvaret for
utvecklingen till produkt. Sddana partners har ekonomiska resurser, erfarenhet av storre kliniska
studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska ocksa i
framtiden ansvara for tillverkning, marknadsféring och forsaljning av de registrerade lakemedel
som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet. Intresse har redan visats fran flera stora
lakemedelsbolag avseende inlicensiering och samarbete kring bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett Iakemedelsbolag férvantas ge Respiratorius inkomster i form av en initial
engangsbetalning, darefter betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintakter. | det fall ett
licensavtal sluts finns det en aktiedgaréverenskommelse bland de stdrre aktiedgarna som innebar
att de kommer att verka for att halva férskottsbetalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas
ut pro rata till alla aktieagare.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med lakemedelsbolag ar affarsbeslut som avgoérs av
kostnader, risk, kompetensbehov och det varde som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillféra.
Sadana samarbetsavtal sakerstaller att projekten pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser
fran lakemedelsbolag och Respiratorius undviker att binda alltfor stora resurser i ett enskilt projekt.
Det ligger i bolagets eget intresse att utan avkall pa sékerhet verka for att minimera tiden fram fill
lansering av lakemedel.

Aktien

Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som benamns MTF (Multilateral Trading
Facility). Den 31 december 2014 uppgick antalet aktier i bolaget till 121 708 423. Det finns ett
aktieslag, dar varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar
till en rést pa bolagsstdmma.

Forslag till disposition av bolagets resultat

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att ingen aktieutdelning 1amnas fér rakenskapsaret
2014-01-01 till 2014-12-31.
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Insynsregistrerade personers innehav

Fysisk/Juridisk Position i
Person Respiratorius Aktier per 2013-12-31  Aktier per 2014-12-31
Johan Drott, VD 2430 000 5380 560

Valcuria Holding AB'

Kristina Drott, . Ordinarie ledamot 5940 000 1 080 000
Valcuria Holding AB

Christer Fahraeus, Styrelseordférande 23111 100 23311 100
Fard Capital AB

Ingemar Kihlstrom, Ordinarie ledamot 801 167 801 167
Ingemar Kihlstrom AB

Olov Sterner Ordinarie ledamot 402 178 402 178

Arsredovisning tillgianglig

Respiratorius arsredovisning for rakenskapsaret 2014 ar planerad att publiceras pa bolagets
(www.respiratorius.se) och AktieTorgets (www.aktietorget.se) respektive hemsida under april
2015. Arsstamma i Respiratorius &r planerad att héllas den 29 april 2015. Fullstéandig
arsredovisning kommer att presenteras senast i samband med kallelse till arsstdmma.

Granskning av revisor

Bokslutskommunikén har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Principer for bokslutskommunikéns upprattande

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Overgangen till K3 har inte féranlett nagra dndrade
redovisningsprinciper. Respiratorius aktiverar endast utvecklingskostnader for projekt som kommit
i klinisk fas samt patentkostnader.

Kommande finansiella rapporter

e Delarsrapport 1 29 april 2015
e Halvarsrapport 6 augusti 2015
e Delarsrapport 3 4 november 2015

¢ Bokslutskommuniké 2015 26 februari 2016

' Valcuria Holding AB &gs av Kristina Drott, Johan Drott samt tva externa personer (en fysisk respektive en juridisk person)
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

(KSEK)

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Bruttoresultat

Forsknings och
utvecklingskostnader

Administrativa kostnader
Ovriga kostnader

Aktiverade patent- och
utvecklingskostnader

Rorelseresultat fore
avskrivningar

Avskrivningar

Rorelseresultat efter
avskrivningar

Resultat fran finansiella
investeringar

Resultat efter finansiella
poster

Skatt

Arets resultat

2014-01-01
2014-12-31
jmf 12 man

0
0
0
-1722

-1 846

1616

-1 952

-3 309
-5 260

-15

-5 275

0
-5 275

Moderbolagets resultatrakning

(KSEK)

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Bruttoresultat

Forsknings och
utvecklingskostnader

Administrativa kostnader
Ovriga kostnader

Aktiverade patent- och
utvecklingskostnader

Rorelseresultat fore
avskrivningar

Avskrivningar

Rorelseresultat efter
avskrivningar

Resultat fran finansiella

Resultat efter finansiella
poster

Skatt

Arets resultat

2014-01-01
2014-12-31
jmf 12 man

0
0
0
-1 020

-1793

914

-1 899

-2 607
-4 507

-879
-5 385

-5 385

2013-01-01
2013-12-31
jmf 12 man

0

38

38
-1234

-1 455

1151

-1 501

-3 568
-5 068

-5 097
i sammandrag

2013-01-01
2013-12-31
jmf 12 man

0

38
38
-637

-1395
554
-1 440

-2 823
-4 263

-732
-4 995

-16
-5 011

2014-10-01
2014-12-31
Q4

0
0
0
-217

-641

195

-663

-840
-1 503

-1 502

-1 502

2014-10-01
2014-12-31
Q4

0
0
0
-162

-594

140

-616

-665
-1 281

-335
-1 616

-1 616

2013-10-01
2013-12-31
Q4

0

0

0

-141

-483

179

-445

-560
-1 006

2013-10-01
2013-12-31
Q4

-403

-374
=777

-197
-973

-16
-990
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Koncernens balansriakning i sammandrag

(KSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 13 465 15158
Materiella anlaggningstillgangar 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 0 0
Summa anléggningstillgangar 13 465 15158
Summa omsattningstillgangar 3401 260
Summa tillgangar 16 866 15419

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 16 058 12 364
Langfristiga skulder 0 442
Kortfristiga skulder 808 2613
Summa eget kapital och skulder 16 866 15419

Moderbolagets balansriakning i sammandrag

(KSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgadngar 7 376 9 069
Materiella anlaggningstillgangar 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 5044 5707
Summa anléggningstillgangar 12 420 14776
Summa omsittningstillgangar 4787 1026
Summa tillgangar 17 207 15 802

Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 16 351 12 767
Langfristiga skulder 104 495
Kortfristiga skulder 752 2 540
Summa eget kapital och skulder 17 207 15 802
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2014-01-01 2013-01-01 2014-10-01 2013-10-01
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

(KSEK) jmf12man  jmf 12 man Q4 Q4
Kassafléde fran rorelsen under -1 967 -1 529 -662 -466
perioden

Foérandring i rérelsekapital -1614 173 330 189
Kassaflode fran rorelse efter -3 581 -1 356 -332 =277
forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran -1616 -1 151 -195 -179
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 8 271 -38 0 -15
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 3074 -2 546 -527 -471
Kassa / bank vid periodens bdérjan 76 2621 3677 547
Kassa / bank vid periodens slut 3150 76 3150 76

Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

2014-01-01 2013-01-01 2014-10-01 2013-10-01
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

(KSEK) jmf12man  jmf 12 man Q4 Q4
Kassafléde fran rorelsen under -1915 -1 469 -615 -424
perioden

Foérandring i rérelsekapital -1 316 -442 235 253
Kassaflode fran rorelse efter -3 231 -1 911 -380 -170
forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran -1114 -554 -240 -77
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 7 441 -115 50 -92
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 3095 -2 580 -570 -339
Kassa / bank vid periodens bdérjan 0 2 580 3 665 339
Kassa / bank vid periodens slut 3095 0 3095 0

Koncernens forandring eget kapital i sammandrag 2014-01-01 - 2014-12-31

(SEK) Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver Arets resultat
Belopp vid 5 335 421 21 686 788 -9 561 399 -5 096 701
periodens ingang

Omféring av resultat -5 096 701 5096 701
Nyemission 750 000 8 250 000

Emissionskostnader -30 455

Periodens resultat -5 275 404
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Belopp vid 6 085 421 21 686 788
periodens utgang

-6 438 555

-5 275 404

Moderbolagets forandring eget kapital i sammandrag 2014-01-01 - 2014-12-31

(SEK) Aktiekapital Bundna reserver

Belopp vid 5 335 421 21 686 788
periodens ingang

Omféring av resultat

Nyemission 750 000
Emissionskostnader

Periodens resultat

Belopp vid 6 085 421 21 686 788
periodens utgang

Avlamnande av bokslutskommuniké
Lund, den 27 februari 2015
Respiratorius AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:

Johan Drott
VD, Respiratorius AB (publ)
+46 (0) 709-22 41 40

johan.drott@respiratorius.com

Respiratorius AB (publ)
Medicon Village | Scheelevagen 2 | 223 81 Lund

Telefon: +46 70 922 41 40 | info@respiratorius.com

Fria reserver

-9 244 373

-5 011 070
8 250 000
-30 455

-6 035 898

Arets resultat

-5 011 070

5011070

-5 385 273
-5 385 273
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