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SAMMANFATTNING AV KVARTALSRAPPORT 3, 2017 (KONCERN)

Tredje kvartalet (2017-07-01 — 2017-09-30)
* Nettoomsattningen uppgick till 0 KSEK (0).
* Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 164 (-1 218) KSEK.
* Resultat per aktie' uppgick till -0,03 SEK (-0,03).
. Soliditeten? uppgick per 2017-09-30 till 44,00%.

! Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 139 708 423 aktier per 2017-09-30
2 Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital



Vd har ordet

Under tredje kvartalet har Respiratorius gjort fortsatta framsteg inom framfér allt VALOO1 och
RESP1000 projekten.

Utvecklingen av VALOO1 fortskrider enligt plan liksom det inledande arbetet med exitprocessen.
Som tidigare kommunicerats beraknas den kliniska fas lla-studien slutféras under forsta halvaret
2018 och rapporteras snarast darefter.

Parallellt med den kliniska studien pagar arbete med férberedelse infor fortsatt klinisk utveckling,
som skulle vara en fas IIb/lll studie. | detta arbete ingar utveckling av kliniskt studieprotokoll infér
godkaénnande hos lakemedelsmyndighet, liksom utveckling och produktion av lakemedel i
tablettform.

Exitprocessen for VALOO1 &r inledd med identifiering av lampliga partners. Resultaten av en sadan
exitdiskussion kan vara en forsaljning av VALOO1-projektet eller dotterbolaget Valcuria AB, dar alla
resultat och immaterialrattsligt material som hor till VALOO1 finns samlat. En férsaljning av hela
koncernen Respiratorius AB kan aven vara aktuell till ratt partner och kommersiella villkor.

Samarbetet med Cadila Pharmaceuticals Ltd. kring RESP1000 fortléper. Inom arbetet har nya och
intressanta resultat framkommit vid en effektstudie sa har var selekterade substans RES022-125
uppvisat sjukdomsmodulerande effekt pa tobaksrokande rattor. Med anledning av de nya lovande
resultaten avser Respiratorius att ta en tydlig aktiv och ledande roll i utvecklingen med malséattning
att inleda kliniska studier av RES022-125.

Att inleda en klinisk studie inom omradet KOL och svar astma, som ar folksjukdomar utan
tillfredstallande behandlingar, innebar en viktig milstolpe fér Respiratorius.

For att kunna genomféra de offensiva planerna féor VALOO1 och RESP1000 kravs en ny finansiering
av bolaget, varfér Respiratorius beslutat att genomféra en féretradesemission, vilket annonseras i
ett separat pressmeddelande.

Med en ledande roll i det fortsatta samarbetet med Cadila Pharmaceuticals, gallande utvecklingen
av RESP1000, sa avser Respiratorius finansiera toxikologiska studier av RESP1000 i Europa, i
samarbete med ledande och certifierade toxikologiska laboratorium. Detta férenklar sannolikt infér
start av kliniska studier i Europa, samt att det sannolikt gor projektet mer intressant fér framtida
samarbetspartners. Respiratorius avser aven att finansiera den fortsatta utvecklingen av VALOO1
under den pagaende exitprocessen, for att sakerstélla att projektet inte férlorar tid till marknad och
pa sa satt blir beroende av den pagaende exitprocessen.

Sammanfattningsvis har tredje kvartalet inneburit god utveckling inom bolagets viktigaste projekt,
VALOO01 och RESP1000. Bolaget intrédder nu i ett nytt utvecklingsskede med tva lovande projekt,
varav VALOO1 befinner sig i framskriden klinisk utveckling och RESP1000 narmar sig start av klinisk
utveckling.

Johan Drott
VD, Respiratorius AB (publ)
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Respiratorius

Respiratorius utvecklar lakemedelskandidater, med ambitionen att kunna lansera lakemedel mot
bland annat folksjukdomarna cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och svar astma.
Projektportfdljen innehaller dessutom ett projekt for forbattrad diagnostisering av vissa hjart-
karlsjukdomar med PET-kamera. Det sisthamnda projektet ligger utanfér Respiratorius huvudfokus
varfor andra strategiska alternativ kontinuerligt dvervags for detta projekt.

Bolagets cancerprojekt, VALOO1, bygger pa en kombination och omformulering av existerande
lakemedel for en ny indikation, diffust storcelligt B-cells lymfom (DLBCL). Den kliniska fas I/lla-
studien av VAL0OO1 fér behandling av patienter med DLBCL éar fullrekryterad och samtliga ingaende
patienter har genomgatt behandling. En interimsanalys av fas l/lla studien &r genomférd med
positivt resultat. Arbetet med att finna en optimal formulering som ar direkt anpassad for
indikationen har varit framgangsrik och en ny patentansékan fér denna formulering ar inlamnad.

Respiratorius verksamhet inom framtida behandling av lungsjukdomar och diagnostisering av hjart-
karlsjukdomar bygger pa nya egenutvecklade och patentskyddade substansserier. Styrelsen
beddmer att dessa substansserier har potential att utvecklas till lakemedelskandidater respektive
biomarkoérer. Substanserna, som utnyttjar nya verkningsmekanismer, ar provade i bolagets
egenutvecklade och patentskyddade mat- och férsOksutrustning dar vi ocksad kunnat sékerstalla
effekt pd human lungvavnad.

Verksamhet

Koncernstruktur

Respiratorius ar moderbolag i en koncern omfattande, férutom moderbolaget, de helagda
dotterbolagen Bergdalsten Kemi AB och Valcuria AB. Bergdalsten Kemi AB ar ett vilande bolag. |
Valcuria AB aterfinns patentrattigheter for Respiratorius cancerprojekt VAL0OO1. All verksamhet sker
i moderbolaget Respiratorius och moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

Respiratorius lakemedelsutveckling

Respiratorius interna utvecklingsresurser har alltmer fokuserats pa cancer, framst framtagandet av
lakemedel fér behandling av maligna lymfom. Utvecklingsarbetet inom KOL och astma bedrivs som
ett samarbete med Cadila Pharmaceuticals Ltd., Indien, genom ett licens- och samarbetsavtal.
Projektportfoljen innehaller aven ett projekt for forbattrad diagnostisering av vissa hjart-
karlsjukdomar.

Nedan foljer en kort 6versikt av Respiratorius huvudsakliga projekt:

VALOO1 — Lakemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom

VALOO1 ar en ldkemedelskandidat som har visat tydliga positiva experimentella data mot bland
annat diffust storcelligt B-cellslymfom, den vanligaste typen av non-Hodgkins lymfom. Bolaget har
framgangsrikt slutfért en fas I-studie och den nu fullrekryterade fas lla-studien genomférs vid
Skéanes universitetssjukhus i Lund, Akademiska sjukhuset i Uppsala samt Norrlands universitets-
sjukhus i Umea. Resultat fran fas I-studien uppvisar specifika effekter genom 6kade nivaer av
CD20, vilket sannolikt kan komma att vara gynnsamt vid behandling med Rituximab. En interims-
analys fran fas l/lla studien visar en signifikant 6kad Overlevnad (1- och 2-&rsdverlevnad) for
patienter som behandlats med VALOO1 infér behandling med R-CHOP, jamfért med patienter som
endast behandlats med R-CHOP. Jamférelsedata kommer fran det Svenska Lymfomregistret med
en matchad referenspopulation pa 843 patienter. Den kliniska fas I/lla studien férvantas att avslutas
och rapporteras under forsta halvaret 2018.

Projektet har erhallit sarlakemedelsstatus i Europa och USA samt patentgodk&nnande i EU och
Japan.
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RESP1000 — Lakemedel mot KOL och astma

RESP1000 ar en substansserie med lakemedelskandidater med luftrérsvidgande och anti-
inflammatoriska egenskaper som utvecklas fér att méjliggéra behandling av bade KOL- och astma-
patienter. Projektet befinner sig i preklinisk fas och under 2014 tecknades ett licens- och sam-
arbetsavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd for preklinisk och klinisk utveckling av selekterad
lakemedelskandidat ur RESP1000 serien.

Patent ar godkant i ett flertal lander.

RESP2000 — Lakemedelskandidat mot KOL och astma

RESP2000 &r en serie av nya kemiska substanser helt skilda fran RESP1000 med luftrérsvidgande
egenskaper som ocksa har potential att kunna utvecklas till ldkemedel vid behandling av KOL- och
svar astma. Substansserien RESP2000 innehéaller substanser som paverkar mitokondrierna
(férenklat cellernas energiskapare. Dessutom kommer vissa explorativa undersokningar att
genomfdras inom andra indikationer. Detta projekt befinner sig i tidig preklinisk fas.

Patent ar godkant i ett flertal lander.

RESP3000 — for diagnos av bland annat hjart-karlsjukdomar

RESP3000 ar ett projekt for diagnostisering av bland annat hjart-karlsjukdomar med PET-kamera.
Den patentskyddade substansserien RESP3000 ar en utveckling av substansserien RESP2000.
Respiratorius har slutfért en studie av RES3105, som &r den selekterade kandidaten ur
substansserien, med goda resultat.

Patent ar godkant i ett flertal lander.

Ovrig forskning och utveckling

Med utgangspunkt i de patentskyddade substanser som Respiratorius utvecklat prévar bolaget nya
indikationer. RESP2000 har enligt styrelsens bedémning en val kartlagd "mode of action” som kan
harledas till cellernas mitokondrier, varfor styrelsen aven ser breda anvandningsomraden langt fran
de ursprungliga indikationerna inom KOL och astma.

Respiratorius utvarderar kontinuerligt projekt kring ytterligare lakemedelskandidater som passar
bolaget strategiskt. Projekt i tidig utvecklingsfas ar prioriterat i detta arbete.

Respiratorius har en patentskyddad teknologiplattform (R-HSAT) for att studera glatt muskulatur i
olika vavnader hos djur och manniskor. Teknologiplattformen kan anvandas i forskningsandamal
samt fOr screening och optimering av lakemedelskandidater. Respiratorius har for avsikt att
utlicensiera ratten till att anvanda teknologin.

Affarsmodell

Respiratorius sOker strategiska partners som tar pa sig det finansiella och operativa ansvaret for
utvecklingen till final produkt. Sddana partners har ekonomiska resurser, erfarenhet av storre
kliniska studier samt upparbetade kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska
ocksa i framtiden ansvara for tillverkning, marknadsféring och férséljning av de registrerade
lakemedel som kan bli resultatet av utvecklingsarbetet. Intresse har redan visats fran flera stora
lakemedelsbolag avseende inlicensiering och samarbete kring bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett lakemedelsbolag foérvantas ge Respiratorius inkomster i form av en initial
betalning, darefter betalning vid uppnaddda milstolpar samt royaltyintékter. | det fall ett licensavtal
sluts finns det en avsikt bland de storre aktiedgarna som innebér att de kommer att verka for att
cirka halva forskottsbetalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas ut pro rata till alla
aktiedgare forutsatt att verksamheten inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med lakemedelsbolag ar ett affarsbeslut som avgoérs av
kostnader, risk, kompetensbehov och det varde som ytterligare ett steg i egen regi skulle tillféra.
Sadana samarbetsavtal sakerstaller att projekten pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser
fran lakemedelsbolag och Respiratorius undviker att binda alltfér stora resurser i ett enskilt projekt.
Det ligger i bolagets eget intresse att utan avkall pa sékerhet verka fér att minimera tiden fram till
lansering av lakemedel.
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Aktien

Aktien i Respiratorius listades den 5 juli 2012 pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading
Facility). Den 30:e september 2017 uppgick antalet aktier i bolaget till 139 708 423. Det finns ett
aktieslag, dar varje aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat samt berattigar
till en rést pa bolagsstdmma.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Principer for delarsrapportens upprattande

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad. | det fall det saknas ett allmant rad har i forekommande fall vagledning hamtats fran
Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
anvants i delarsrapporten som i bolagets senaste arsredovisning. Respiratorius aktiverar endast
utvecklingskostnader for projekt som kommit i klinisk fas samt patentkostnader.

Kommande finansiella rapporter
e Bokslutskommuniké 2017 6 februari 2018
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2017-01-01

(KSEK) 2017-09-30
9 man

Nettoomsattning 0
Ovriga rérelseintakter 0
Bruttoresultat 0
Forsknings och utvecklingskostnader -1765
Administrativa kostnader -1773
Ovriga kostnader 0
Aktiverade patent- och utvecklingskostnader 1565
Rorelseresultat fére avskrivningar -1 973
Avskrivningar -1 680
Rorelseresultat efter avskrivningar -3 653
Resultat fran finansiella investeringar 0
Resultat efter finansiella poster -3 653
Skatt 0
Arets resultat -3 653

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2017-01-01

(KSEK) 2017-09-30
9 man

Nettoomsattning 0
Ovriga rérelseintakter 0
Bruttoresultat 0
Forsknings och utvecklingskostnader -1 086
Administrativa kostnader -1772
Ovriga kostnader 0
Aktiverade patent- och utvecklingskostnader 929
Rorelseresultat fére avskrivningar -1 929
Avskrivningar -935
Rorelseresultat efter avskrivningar -2 864
Resultat fran finansiella investeringar -450
Resultat efter finansiella poster -3 314
Skatt 0
Arets resultat -3314

2016-01-01 2017-07-01

2016-09-30 2017-09-30
Jmf 9 man

0 0

0 0

0 0

-1405 -397

-1364 -527

0 0

1163 320

-1 606 -604

-1 929 -560

-3 535 -1 164

-9 0

-3 544 -1 164

0 0

-3 544 -1 164

2016-01-01 2017-07-01

2016-09-30 2017-09-30
Jmf 9 man

0 0

0 0

0 0

-858 -289

-1353 -526

0 0

641 233

-1 571 -582

-1231 -312

-2 802 -894

-459 -150

-3 261 -1 044

0 0

-3 261 -1 044

2016-07-01
2016-09-30

jmf Q3

-534

-440

400

-575

-643

-1218

-1218

-1218

2016-07-01

2016-09-31
jmf Q3

-354

-435

239

-550

-410
-960

-150

-1 110

-1 110

2016-01-01
2016-12-31
jmf 12 man

-1 563

-2 275

1566

-2 273

-2 572
-4 845
-9

-4 853

-4 853

2016-01-01

2016-12-31
jmf 12 man

-1281

-1 858

932

-2 206

-1 641

-3 848

-1109

-4 956

-4 956
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 11189 11 545 11 305 12 311
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 11 189 11 545 11 305 12 311
Summa omsittningstillgangar -333 3294 2421 7937
Summa tillgangar 10 856 14 839 13726 20 247

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Summa eget kapital 8928 13 892 12 582 17 436
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 1928 947 1143 2812
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 856 14 839 13726 20 247

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 4 684 4 808 4 689 5398
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 3650 4 250 4100 4700
Summa anlaggningstillgangar 8334 9 058 8789 10 098
Summa omsattningstillgangar 3163 6 474 5393 10 277
Summa tillgangar 11 497 15 532 14 182 20 376

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Summa eget kapital 9705 14715 13019 17 975
Langfristiga skulder 93 98 93 98
Kortfristiga skulder 1699 719 1071 2303
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 497 15532 14 182 20 376
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2017-07-01 2016-07-01 2016-01-01

(KSEK) 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

9 man Jmf 9 man QK] JmfQ3  Jmf 12 man
Kassaflode fran rorelsen under perioden -1973 -1615 -753 -574 -2 282
Foérandring i rérelsekapital 720 -5 814 734 270 6016
féal'seT:;II?adpitgﬁn rorelse efter forandring av 1253 4199 19 .304 3734
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 565 -1 163 -319 -401 -1 566
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 (0] (0]
Periodens kassafléde -2 818 3 036 -338 -705 2168
Kassa / bank vid periodens bdérjan 2185 17 -295 3758 17
Kassa / bank vid periodens slut -633 3053 -633 3053 2185

Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

2017-01-01 2016-01-01 2017-07-01 2016-07-01 2016-01-01

(KSEK) 2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

9 man Jmf 9 man QK] JmfQ3  Jmf 12 man
Kassaflode fran rorelsen under perioden -2 379 -2 030 -731 -629 -2 215
Forandring i rérelsekapital 506 5489 783 -422 5309
féal'seT:;II?adp?tglén rorelse efter forandring av 1873 3459 52 1 051 3004
Kassaflode fran investeringsverksamheten -929 -641 -233 -254 -932
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 (0] (0]
Periodens kassafléde -2 802 2819 -181 -1 305 2162
Kassa / bank vid periodens bérjan 2162 0 -459 4792 (0]
Kassa / bank vid periodens slut -640 2819 -640 3487 2162
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Koncernens forandring eget kapital i sammandrag 2017-01-01 - 2017-09-30

(KSEK) Aktiekapital  Bundna reserver Fria reserver Arets resultat
Belopp vid periodens ingéng 6 985 22 017 -11 567 -4 853
Omféring av resultat -4 853 4 853
Fond for utvecklingskostnader 180 -180

Nyemission

Emissionskostnader

Periodens resultat -3 653

Belopp vid periodens utgang 6 985 22197 -16 600 -3 653

Moderbolagets férandring eget kapital i sammandrag 2017-01-01 - 2017-09-30

(KSEK) Aktiekapital  Bundna reserver Fria reserver Arets resultat
Belopp vid periodens ingang 6 985 22 017 -11 027 -4 956
Omféring av resultat -4 956 4 956
Fond for utvecklingskostnader 180 -180

Nyemission

Emissionskostnader

Periodens resultat -3314

Belopp vid periodens utgang 6 985 22197 -16 163 -3 314

Avlamnande av Bokslutskommuniké

Lund, 7 November 2017
Respiratorius AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Johan Drott

VD, Respiratorius AB (publ)
Telefon: 0709-22 41 40
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